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MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP CAM ACTIONS

EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution

une perspective de rentabilité comparable & celle du marché boursier

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM «

cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier politiques
et ouvert au public. L'objectif du fonds est d'offrir aux souscripteurs un outil de placement qui propose

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Le marché boursier

ou de souscription, Aprés ne année 2025 trs favorable pou le marché boursier, ce dernier a évolué tout au long du premier semestre dans un cimat de méfiance sous feffet des tensions géo- prononcée des grandes capitalisations du marché, sans bénéficier de

du des intrants & é et du retour de I'inflation en territoire positif. La remontée des taux d'intérét moyen long terme comprise valeurs miniéres, dont la contribution au MASI est estimée & prés de 5

entre 25 et 37 points de base sur les maturités de 5 a 30 ans, a également pesé sur les valorisations futures. Dans ce contexte, le MASI a réalisé au titre du premier semestre une
contreperformance de 2,46% contre 8,67% pour le MASI 20.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Avec une performance de -10,27%, le FCP CAM ACTIONS a pati de la correction plus

la progression des
points.

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

300612026 30/06/2025 PASSIF 30/06/2026 3010612025 COUPON ENCAISSE
COUPON COURU
[CAPITAL (A) 4688 788,01 1416 236,20
oNS ICAPITAL EN DEBUT D! EXERCICE 2950 565.43 ‘
UTRES IMVOBILISATIONS CORPORELLES [EMISSIONS ET RACHAT: 1915 788,82 30/06/2026 30/06/2025
MORTISSEMENTS [COMMISSIONS D SOUSCR\PT\ONS ET DE RACHATS 957.8 PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A 29 791,12
PHOUSIONS /ARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 217 218,64 PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 29 236,00
[FRAIS DE NEGOCIATION 27 057,31 PR ACTIONS 29 236,00 13 276,60
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES 567518 OBLIGATIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
OTALL= A+ IREPORT A NOUVEAU (B = ?&gé’sl"c RESD SOR
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 4593 925,00 1318 828,60 C) -10 412,5' 1458,02| R pRET_EMPRUNT BE TITRES
ACTIONS 4593 925.00) 1318 828.60 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) R ERETEMERONT
OBLIGATIO RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 271726 -2 318,46
TIRES B%SREANCES NEGOCIABLES R AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 555,12 76, 5}’
TOTALI=ACTIF NET=A*B+C+D+E 4651202,79) 1415 375,79 R COMPTES COURANTS A TERME
R COMPTES COURANTS AVUE |
e PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
UITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 555.12 76,59
PERATEURS DEBITEURS (D) 23 639,36 520,00 DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. CHARGES SIJR OPERA TIONS EINANCIERES B) 181,07]
[COUPONS A RECEVOIR 6624.00) 520,00 [OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ] CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 8,48
MENTES AREGLENENTSDIFFERES 17 015.36] CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 8.48
) CHARGES SUR PRET-E
OPERATEURS CREDITEURS (G] 14 434,77 1364,73 AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
UTRES OPERATEURS DEBITEURS SO CRIPTIONS A DAY ER
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E] ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES iCH
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME AR S S OFERATIONS FINANCIERES ATERME 172 53‘
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS MaAT7 136879 [INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS I
PERSONNEL IACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS [H ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
TAT (ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 172,59
Il - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 29610,0 13353,19
R RTINS SURTITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 12976,70 3356,04 3319
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIE PERSONNEL IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
ORGANISMES SOCIAUX [PRODUITS ACCESSOIRES
ETAT PRODUITS NON COURANTS
UTRES CREDITEURS 295199 605.12)
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 10 024.71 2750.92 [FRAIS DE GESTION (D) 47530.23 12808,91
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (] INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) ﬁ\nH;oRTGsEESTE'F:I;(EERSNES 23459 —
POSITION GE CHANGE (€ AUTRES CHARGES DF GESTION COURANTE ‘
TOTALI=C+D+E+F+G+H*1 4617 564,36 1319 348,60 SF+G+H*
g TOTALN=F+G+H+ 27 411,47 4720.77 DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 45 185,58 12177 0:&,
ICOPTES FINANCIERS - ACTIF () 61049,90) . DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
EPOTS A TERME (2 Al [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (J) ICHARGES NON COURANTES I |
BEROT SATERME(\NFER\EURSAZANJ I
DDEPOTS AVUE REMUNERES IT- RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D 17 920,18 544,28
BANQUES (SOLDES DEBITEURS 6104990 100 747.93) ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IREGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E 925247 286274
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
OTAL Il = J 61049,90) TOTALTI=J CHARGES IMPUTEES
FOTA'- GENERAL =T+1+1I 4678 614,26 TOTAL GENERAL = [+ 11 + Il 4678 51A,27i‘ 1420 096,53
|l - RESULTAT A AFFECTER (il * E -F) 2717265 -2318.46

BLEAU D'ANALYSE DES REVEN!

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

ETAT DES SOLDES DE GESTION

MOUVEMENTS DES ACTIFS

CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS DESIGNATIONS 30/06/2026 30/06/2025 VARIATIONS A-B Nuz‘:m Montant Variation |Variation| Montant
30/06/2026 30/06/2025 ao/oslzozs 30I06/2025 IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES compte| débutde |Acquisitions| Cessions | différence | intéréts | finde |Structure|
ACTIONS 0 [EESULIAT NET DU SEMESTRE e semestre imation| courus | semestre | en%
IACTIONS COTEES 1318 828 60 2485419
ACTIONS NON GOTEES [PRODUITS CAPITALISES (8) 2390 181,79 §
lc et de rachats 9957,88 1451,01 850687 . Actions 31| 2755255,30] 3701 273,50 1582 073,17 |- 280 530,63] 4593 925,00] 98,19%
‘P‘“S Values réahsées 109037,14) 41260,74) 67 776,41 P.1 Actions cotées 2755 255,30] 3701 273,50] 1582073,17 |- 280 530,63 4593 925,00] 98,19%
des diférences 320403356 89013508 231389848
7 [2.2 Actions non cotées
3563 906,81 753 649,91 . Obligati 312 - - - - -
52 285,31 355,59) 1 Obligations cotées
A 3 453 22?;"’ 7‘3 g;gg; 3.2 Obligations non cotées
" 1 g fs Titres de Créances Negoci 313 - - - - - -
D) B 179 196,92 4.1 Billets de trésorerie
0T L (E) 176 878,44 14.2 Certificats de dépot
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT g AUTRES VARIATIONS be LAGHF NET [G) 1905 376,25 482202,75  1423173,50 [4.3 Bons e sociétés do -
(y compris comptes de regul des revenus) 4004 578,79 6475726 3357 006,12 1 - Titres FOPCVM T - - - - -
ITRES D'OPCVM [Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 2099 202,54 165 369,92 1933 832,62 -
CTIONS SICAV IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) - -1 Actions sicav
‘PARTS FCP N IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 3013 877,42 756 294,55 .2 Parts fcp
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 4651202,79  1415375,76 b. Bons du trésor 315
[BONS DU TRESOR [7. Emprunt et pension de titres 316 605 575,86 | 605 575,86 -
Tableau d’analy la valeur liquic VARIATION B. Autres titres 318 -
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 555,12 76,5 DESIGNATION | FAVORABLES | DEFAVORABLES |
[TITRES DONNES EN PENSION jalour quidative de cloture - 17.49 . Créances ?‘2‘3339' 1662 652,90| 1639 013,54 2363936 | 0,51%
[TITRES RECUS EN PENSION 555,12] 76, Résultat  affecter (A) 2318.46) - 24854,19) 4
[PRETS & EMPRUNTS DE TITRES p clif net de cloture (B] 7415 375,76] 3235 827.08 ] - -
jombre d'actions ou de parts (C] 9066.57] 24 486,00 ] 0. Titres regus en pension 35 6021 032,55| 6021032,55
IAUTRES TITRES /aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 10 - 17.49 1. Dépdts & terme 511 - 512
Dont part capital (B-A)/C - 16,94 2. Liquidités 514|326 548,16[13 135 214,30] 13 400 712,56| 61049,00 | 130%
ToTAL 4593 925,00 1318 828,60 29791,12] 13 353,19 ont part revenu (A/C) 0,55 3. TOTAL ACTIF 3081 803,46[25 125 749,11 23 248 407,68|- 280530,63| - 4678 614,26] 100,00%
AUTRES REVENUS FINANCIERS INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026
c%ﬁi?ﬁéﬁﬂ‘é"s FINANCIERES 30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025 Tonat Tode MAROCLEAR Desigration Tuantitd — pTpe——
ICOMPTES AVUE e titre &n DH globale en DM | au total Aceit
UTRES NEA NT

AADOO0 1095 1 [Armiauia car

AAADDO0D] 258 Jakomal

TABLEAU DES CREANCES AN IDa1181s ALLIANCES DEVELDPPERENT BBAD 455,00
JAMTAAT A A ATTUARIWAFA BANK 1019,000
CREANCES TOTAL PLUS D'UN AN MOINS ECHUES NON BANQUT CENTRAL oy AL
DuN AN
CFG HANK &82,000
[OPERATEURS DEBITEUR (D ) 23 639,36 23 639,36| -
IcouPON A RECEVOIR 6 624,01 6 624,01 LEAN i _
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 170153 170153 713.000 743 HA5.0000
JOPERATEURS DEBITEURS MADOOCBO1 118 T8.000 05,4000
(AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MADOCDO1C3E] 79.000 962,000 75 08, 0000
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) 1 900,000 35.000 Ty
IACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS = — -
DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) T CONTRACTORS SH 000 2 180,000
b DEBITEUR TAGA MORDEED w7.000 1 750,000
[ETAT DEBITEUR HOLCIM MARDC 18.2.000 1 755000
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES MANAGEM 13,000 13 500,000
UTRES DEBITEURS e MARDC TELECOM 3534000
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
lpEPOTS A TERME WAARSA MARDE MARSA TAAROT
A HIRRAR
COMPTES FINANCIERS - ACTIF - e
30/06/2026 30/06/2025 FONASIE SDNASID Toem
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) i [maccoco: THeC 296 418.0000 6.34%
DEPOTS A TERME (INFERIEURA 2 ANS) -
IDEPOTS A VUE REMUNERES Créances rep: des titres regus en pension 0,00 0.00 0,00 0,00%
[BANQUE (SOLDE DEBITEUR) 61049,90) 100 747.93) Liguidités 0.00 0,00 61045,90 1.30%
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES Autres sctife® 0,00 0,00 23 639,36 0,51%
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF TOTAL ACTIF SE7RE14.35 100,00%
[ToTaL 61049,90] 100 747,93|

ABLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL % PLUS | %
D'UNAN

MOINS % ECHUESET |%
D'UN AN NONPAVEES | |

1443477 0309%

1443477 0309

S
OUSCRIPTIONS A PAYER

|ACHATS AREGLEMENTS DIFFERES

1443477 0309%

UTRES OPERATEURS CREDITEURS 1443477 0309%
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1297670 0.277%

1297670 0.2

PERSONNEL CREDITEUR

OCIAUX

ETAT CREDITEUR

AUTRES CREDITEURS 295199 0.063%

295199 0.063%

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF. 1002471 0.214%

1002471 0.214%

[EMPRUNTS A TERME

‘COMPTES FINANCIERS - PASSIFS

30 juin 2026 30 juin 2025
MPRUNT A TERME

ANQUES ( SOLDES CREDITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM
30 juin 2026 30 juin 2025

|Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 33 554,57 9 066,57
|Va|eur liquidative de fin de période 138,61 156,10

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Mantant/quantitd

Pensions lvrées 0,
Actif Net 4651 202,73 ]
Nombre da Parts = 33 554,57 |

D
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MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP CAM MONETAIRE
EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : MONETAIRE
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE
PLACEMENT

La politique d'investissement cherche & offrir aux porteurs de parts une valo-
risation de leur trésorerie comparable  celle du marché monétaire. Les actifs
du FCP sont investis en permanence & hauteur de 50% au moins, hors titres
J'OPCVM "monétaire” et liquidité, en titres de créances de durée initiale ou
résiduelle inférieure & un an tout en respectant la réglementation en vigueur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Le marché monétaire a té marqué par un allégement limité du déficit de liquidité bancaire revenu de 135,7 Mds DH en fin 2025 & 127,3 Mds DH 4 fin juin 2026. Cette amélioration s'explique principalement
par le renforcement des avoirs officiels de réserve qui sont passés de 442,9 & 498,2 Mds DH permettant ainsi de compenser I'effet de poursuite de 'expansion de la monnaie fiduciaire, dont l'encours a atteint

543,2 Mds DH. Dans ce contexte, les interventions de Bank Al-Maghrib ont Iégérement diminué passant de 160,4 & 156,6 Mds Dlitout en demeurant suffisantes pour assurer un approvisionnement régulier
du systéme bancaire. Le TMP interbancaire est resté ancré a 2,25%, tandis que le taux MONIA a traité en moyenne légérement en dessous du taux directeur

INDICATION DE LA POLITIQUE
DE PLACEMENT SUIVIE

Profitant des conditions de liquidité globalement favorables sur la partie courte de la
courbe, le FCP CAM MONETAIRE a réalisé une performance de 1,20% contre 1,15%

pour son

composite. La
¢ de la performance au moment ou le fonds a connu une forte augmentation de son acti

de 5 points de base traduit la régulari-

ACTIF

PASSIF

IONS
UTRES IMMOBILISAT\ONS CORPORELLES
MORTISSEMENTS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

|CAPITAL (A) 1925 121 835,3
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 838 284 1898
[EMISSIONS ET RACHATS 1086 345 641,2
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS

30/06/2026

30/06/2025

/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATION

[FRAIS DE NEGOCI

B

ION
IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES

1624 852,75 1058 965,67|
-146 278,0 -78 650,00/
-986 570,54 564 392,78

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

SU

R OPERATIONS FINANCIERES (A)

PRODUIT:
PRODUIT:

SU

30/06/2026
26 925 780.68]

30/06/2025

R OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

%

25 342 954,58]

13 217 630,51

R ACTIONS'

SU

R OBLIGATIONS!

B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
OTALI = A+

PgR'E)EFSEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

OBLI

GATIOI
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

I'ITRES D'OPCVM

7 796 997,70
36 767 208,80

64 639 985,50

[REPORT A NOUVEAU (B}

[COMPTES DE REGULARISATION (C]

33 080 191,63

9320 083,12

IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E)

24988 342,42

11 498 706,50|

TOTALI

ACTIFNET=A+B+C+D+E

[PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)

1983 190 369,3'

502 790 356.6!

813 558 782,65|
64 640 633,57|

ENTESA REGLEMENTS DIFFERES

DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE

UTRES OPERATEURS DEBITEURS

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E]

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

31510 087.71

31510 087.71

OTALII=C+D+E+F+G+H+1

2 458 145 917.96| 837 432 680,98
30 687 945.21 41 397 915,98|

OMPTES FINANCIERS ACTIF (J
2 ANS

E (INFERIEURS A 2 ANS) 30 687 945,21 40729 917,81
DEPOTS AVUE REMUNERES
IBANQUES (SOLDES DEBITEURS 667 998,17
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
OTAL Il =J 30 687 945,21 41 397 915,98
‘OTAL GENERAL =1+ 11+ 1l 2488 833 863,17| 878 830 596,91

PERATIONS SUR TITRES e |
UTRES TITRES I [DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 502 790 356.6! 64 640 633.57|
[OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
PERATEURS DEBITEURS (D) 1147 724,00
ICOUPONS A RECEV! 1147 724,00] OPERATEURS CREDITEURS (G) 271700 oj

SOUSCRIPTIONS A PAYER

78 650,00

SU
SuU

T TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
R BON DU TRESOR

12 946 630,43 6 295 254,17|

SU

R TITRES OPC

SU

VM
R PRET-EMPRUNT DE TITRES

S

R AUTRES TITRES

U

R AUTRES OPERATIONS FINANCIERES

UR COMPTES COURANTS ATERME

UR COMPTES COURANTS A VUE

V]

R GARANTIES DONNEES EN ESPECES

UTRES CHARGES SUi

RATIONS FINANCIERES

UITS SUR OPE
PERATIONS FINANCIERES (B}

PRUNT DE TITRE!

PERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
RET-E

S
OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

IPERSONNEL

POSITION DE CHANGE (K)

TOTALNI=F+G+H+I

[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (J)

[EMPRUNTS A TERME

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS! 767 799,2!
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE

TOTAL Il = 767 799,2.

TOTAL GENERAL =1 + 11 + Il

2488 833 863, 11

878 830 596,96

ETAT DES SOLDES DE GESTION

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME EHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME 437 243,12 272 697,19
CHARGES SUR EMPRUN
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 271 700.0 78 650,00 R R T SURANTS CREDITEURS 75 |
ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
(ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 437 171,53 272 697.1
N @A-B)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1813 637,9: 552 530,74 [ -RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B 2648231594 14003 723.4
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
ORGANISMES SOCIAUX I [PRODUITS ACCESSOIRES!
TAT ‘ [PRODUITS NON COURANTS
UTRES CREDITEURS 11393332 346 025.20
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 674 304,6 206 505.54 [FRAIS DE GESTION (D) 3356 885.76) 1803 145,0.
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) ICHARGES EXTERNES 881 922,77 405 299,71,

IMPOTS ET TAXES

CHARGES DE PERSONNEL

AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES

DOTATION AUX AMORTISSEMENTS

2476 962,99 1397 845,33

CHARGES NON COURANTES

Il - RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D)

23 123 430,18] 12 200 578,42

1864 912,24 701 871,92

|

ICHARGES IMPUTEES |
I - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 24 988 342,42 11 498 706,50

MOUVEMENTS DES ACTIFS

BLEAU D'ANALYSE DES REVEN

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANGIERES
S| U SEMESTRE
TER

[PRODUITS CAPITALISES (B)

CATEGORIES DE TITRES

PORTEFEUILLE DE CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025
1092 588 227,10 379 442 617,74] 12 946 630,4: 6 295 254,17
1092 588 227.10] 379 442 617.74) 12 946 630.43] 6 295 254,17]

Pl Varen veaictes

SULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D}
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F

812 016 932,60]
70 982 304,00]

348 785 871,24 z]
253 903 592.43)
8475222981

4636 173,99
1968 894.78

1783 351.49|

7796 997.7

[Rachats (y compris comptes
Disiibuion des bénsfices Exor

DEBUT DU SEMESTRE (G]
AGTIF NETEN PiN DU SEmESTRE =(E)+~F1+(G)

uidative de cloture
A)

36 767 208,80

5042 183,3 692 340,89

30/06/2026 30/06/2025 VARIATIONS A-B Numére|  montant Variation | Variation | Montant
compte| début de Cessions | différence | intéréts | finde |Structure
semestre imation|_courus | semestre | e
8913716,54 -
et de rachats 1 k- Actions an
357 944,70| 68128745 .1 Actions cotées
8555 771,84 1022 960,47 B2 Actions non cotées.
547028530 7375509 . 2| swedvis| ewsmid 9o 407ared 100e 570 10 seazaag 99
869 675,87 1 Obligations cotées 59765474939 64006526119 9537261097 40707.09 10081 57404 100258822710 4390
26410478 - 2 Obligations non cotéos
67628,00 fa_Titres de Créances i 31|61 715 640,11 1479056 2560 1027 930 422 109 475,44 934216,70 812016 932 w255
J a1 Billots de résorerie ©0701604.00__64 499 756,454 499 0o, e 7291204 20711600 70982304, 285
[a-2 Gentiicats de dépot 229 078 437,40] 1037 459 19868 772193401 21]___50748,79] 3383910,45 490895 575 1972
) 2.3 Bons de sociétés do 71935 798,71_3709730099 201237 936,61 S631219| 2207577,73 26013908297 10057
compris comples de fagul dos revenus) - . Titres d'OPCVM B 7897 717,48 156 935,44 sosees2e) o2
requl des revenu 846 869 848,08 B Actons sioer
rcice antérieur i
2 Parts fcp o9 717 75693544 Bostosz00 ooz
B-Bons du réso B 3630911 897,90 3623015 96126 261231 3467508 1003320, 040
7 Emprunt et pension de titres 316 | 1673566744 341527,60] 11 720 924,76 502795 088 20207
- Autres titres En
| FAVORABLES |
. Créances 2333039 asasr220091 46212456991 sered  wsaop  meszenz| 131
0_Titres recus en pension % 2567 227,02 10677 162 96221 10673 760 189,23
1. Dépots a terme 11512 | 50744 438; 6180827 2061830137 e 12
h2. Liquidités En 20974180 263,28 20974 180 26329
3. ToTAL ACTIE 1127866 639,72] 41435 001 255,67 40095916 690,96 576281,74] 21306 377,02] 2468833 863,17 100,00

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 502795 089,65 6463908550 101931925 539 102,27

ITRES DONNES EN PENSION 502 795 039‘55
[TITRES RECUS EN PENSION 1019 319,2
[PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
[AUTRES TITRES
[TOTAL 2
AUTRES REVENUS FINANCIERS
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 30/06/2026 30/06/2025
[COMPTES ATERME 30 687 945,21 40729 91781 522 493,1
[COMPTES A VUE - 667 98,1
IAUTRES
[TOTAL 30 687 945,21 4139791598 56350685 52249315

BLEAU DES CREANCES
PLUS D'UN MOINS ECHUES NON
CREANCES TOTAL
AN D'UN AN

o ©) 1147 724,00) 1147 724,00)

OUPON A RECEVOIR 1147 724.0 1147 724,0

ENTES A REGLEMENTS DIFFERES
JOPERATEURS DEBITEURS
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
lacT OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 31510 087,71 31510 087,71
IPERSONNEL DEBITEUR
[ETAT DEBITEUR
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 3151008771 31510 087.71
JAUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION - ACTIF.
DEPOTS A TERME 30 687 945,21 30 687 945,21
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
30/06/2026 30/06/2025

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURA 2 ANS) 30 687 94521 4072991781
DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUE (SOLDE DEBITEUR) 667 998,17]
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 30 687 945,21 41397 915,98

TABLEAU DES DETTES

TOTAL % PLUS [% [ moNs ECHUESET [%
DUNAN | | DuNaN NON PAVEES | |
271700, 0,011 271700.00] _0.011%
CHATS AREGLEMENTS DIFFERES|
TRES OPERATEURS CREDITEUR! 27170000 0,011 27170000 0,011
TIONNAIRES OU PORTEURS DE PART:
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHE 1813 637, 0,073 181363792 0073
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT CREDITEUR
AUTRES CREDITEUR 113933327 0,046% 113933327 0,046%
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 67430465 0,027 67430465 0,027%
[EMPRUNTS A TERME 1 1
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS
30 juin 2026 30 juin 2025
[EMPRUNT A TERME -
ANQUES ( SOLDES CREDITEURS ) 767 799.2 o~y
|SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES .e »
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF A
%L 767799231

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

=

W e reRea

TR AELEY

pemsimn

A-SAAIDI ET

ASSOCT

A portiurs de pars du
FEP* CAM MONETAIRES
ez MARGGEST

DES OPCVM

30 juin 2026 30 juin 2025

lombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de période

13 964 708,200| 5 867 058,200|

‘aleur liquidative de fin de période

142,01 138,66

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL

IVES A L'INVEN

IRE DES ACTIFS

Wintant/quantite

Pensions lhrées -502 190 356,65
Actif Ny 1 883 100 369,37
Nombre de Party 13 964 708,20

e .
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E Fagau, Rabs

530 ¥ o
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FCP CAM OBLIGATIONS
MAROGEST EXERCICE CLOS LE 30/06/2026 —

CREDIT AGRICOLE DU MAROC

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT I
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT | EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Lo FCP . 5 hauteur de 90% B dfs hors it Au cours du premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un environnement marqué par (1) les tensions itiques & I' un début de ) )
e sera investi en perma’nence a a\’J teur de /o au TOIHS le ses actifs , hors titres inflationniste et (i) les besoins de B rtants du Trésor, liés 4 | fon des di public et aux grands chantiers structurants du Royaume. Aprés Le rep\vl de la performance de 1,26% du FCP CAM OBLIGATIONS s'est inscrit d‘ans un semestre
d'OPCVM MLT", créances des de pension qu'il effectue N A . N N N dominé par la hausse progressive des rendements et la correction des maturités longues. Si le
I, i ; une phase de tension observée au premier trimestre, les taux des Bons du Trésor ont globalement affiché une stabilisation au cours du deuxiéme trimestre, soutenue par une liquidité | | \B| Global n'a reculé que de 0,08%, le MBI LT a cédé 1,95%. illustrant la concentration du choc.
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés. " N N . " ) . al ,08%, »99%, lllustrant nce
bancaire relativement confortable et un maintien de la confiance des investisseurs institutionnels. Les levées du Trésor sur le marché domestique sont demeurées soutenues, tandis sur la partie longue de la courbe. La sous-performance de 1,18 point tient principalement & cette
que I'opération réussie d'émission obligataire internationale de 2,25 milliards d'euros réalisée en mai 2026 a contribué & diversifier les sources de financement de I'Etat et & atténuer la exposition, dans un marché dont la faible liquidité contraint la gestion active afin de préserver au

mieux les conditions d'exécution. La poche actions, également exposée a un marché baissier, a

pression sur le marché local. Dans ce contexte et & fin juin, la courbe des taux dintérét a connu une correction essentiellement concentrée sur les maturités moyennes et longues variant X it
par ailleurs pesé sur la performance d'ensemble.

entre +21pb pour le segment 5 ans et +37 pb pour le segment 15 ans au moment ou les maturités courtes ont gardé presque les mémes niveaux de rendement que ceux & fin 2025

ACTIF PSR COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 COUPON ENCAISSE E
COUPON COURU
[CAPITAL (A) 672 654 804,34
CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE T064 436 72093 T 550 202 276.51 30/06/2026 | 30/06/2025
EMISSIONS ET RACHATS -411 246 838,97] - 569 566 473,5 PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 19 353 893,48 | 23 604 724,68
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 19 325 392,57 | 23 447 045,83
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATION 4192880.14) 59 370 646.6: PRO R ACTIONS 126 063,00 | 100 980,00
FRAIS DE NEGOCIATION - 566 361,79 PROD UR OBLIGATIONS 11617 772,49 | 9330 464,95
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES - 4164 595.97] PROD UT TITRES DE CHEANCES NEGOCIABLES 1500 425,97 | 4 441 402,56
PROD UR BON DU TRE! 6052718,56 | 9 549 707.69
REPORT A NOUVEAU (B) PROD URTITRES cpc
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) PROD R PHETVEMPHUNT DE TITRES 28 412,55 24490,63
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) PROD UR AUTRES TITRES
RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) —
[PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 28 500,91 157 678,85
TOTALI=ACTIF NET=A+B+C+D+E INTERETS SUR COMPTES COURANTS A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
432 216 889.70 634 730 485.87| [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 736 869 414,3: Pt R GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 29 63353291588 DUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 28 500,91 157 678,85
oeemaTEURS DERTEUAS D 418541458 - [OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 171096 013,71 103 336 498,45 OPERA 836 948,30 | 320 030,93
[COUPONS A RECEVO 126 063.00 CHARGES SUR OPERA 4699,78 -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 4059 351.58] [OPERATEURS CREDITEURS (G] 433 936,76 213 313,54 1ARGES S RES 4699,78
E DESTIMATIONS SUR [SOUSCRIPTIONS A PAYER AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
RUTAE S OSERATEURS DERITEURS [ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES -

[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 124 494 438, uzl E|
PERSONNEL

433 936.76| 213 313,54

RGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME 832 248,52 320 030,93

RGES SUR EMPRUNTS

112,97

SRERE]

AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES | 83224852 319 917,96
|__Ir- RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 18 516 945,18 | 23 284 693.75

ETAT

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 124 494 438.07|
IAUTRES DEBITEUR:

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

|__|AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
IPRODUITS ACCESSOIRES
[PRODUITS NON COURANTS

IAUTRES CREDITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
IINCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

FRAIS DE GESTION (D) 4295 252,48 | 5 051 425,95
|CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) IPOSITION DE CHANGE (K) [CHARGES EXTERNES 572700,38 673 523,56
TOTALII=F+G+H+1 625 413 054,0] 738 439 251,9¢ Ppo-rs ET TAXES
04 511 626,19 %0 8 CHARGES DE PERSONNEL
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (J) 302 220,70 AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
) 268 602,31 E DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 3722552,10 | 4377 902,39
E ET PLU: 302 220.7¢ DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ME (INFERIEURS A 2 ANS) CHARGES NON COURANTES
UE BEMUNERES . AUTRES COMPTES DE TRESORERIE
LDESDEBITEURS) ____________ 718 233 267.80 |
BOURSE & AUTHES INTERMEDIAIRES ESULTAT NET DE SEMESTRE (I + C -D 14221 692,70 | 18 233 267,80
TRES TES DE TRESORERIE - ACTIE [ TOTAL Il = J 302 220,70 REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E - 6343 076,76 | - 7 898 489,23
OTAL 268 602,31 E TOTAL GENERAL = I+ 1l + 11l 1304 780 228, ﬂ 1590 345 45: 31 [ACOMPTES SUR ENDES DU SEMESTRE (F)
TOTAL GENERAL = I+ T+ 11T 1304 780 228,50 1590 345 453,82 PRODUITS UTILISES
() L'inventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des titres empruntés et redonnés partiellement en pension CHARGES IMPUTEES
() Llinventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des titres empruntés et redonnés partiellement en pension au 30/06/2026
au 30/06/2026 [l - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 7878 615,94 | 10 334 778,57
TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION MOUVEME| DES ACTIFS
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE 30/06/2026 30/06/2025 VARIATIONS A-B
LES DEFAVORABLES INuméro de|  Montant Variation | Variation Montant
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 18516 945,18 47677485
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE ‘ DETAIL DES REVENUS EMESTRE 14221 692,70 compte | débutde Acquisitions Cessions diftérence | intéréts finde  [Structure
AFEECTER (A 7878 615.9 2 456 162.63 semestre destimation | _courus semestre | en%
30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025 ERODUITS CQPITALISE‘S ®) + de rachat 140 055 126, 01 143 8 B 3 isati
[ACTIONS 43 567 149,30 49134 972,00 126 063,00] 100 980,00 [Ple Valuoa reatisass riptions et de rachats 776086748 22619 508,39 ] o1 . Actions 31| 5469739000 | 4952379075 | 5660727212 | 404675935 002 4356714930 | 3,34%
[ACTIONS COTEES 43567 149,3 49134 972,00 126 063,00] 100 980,00 des differences 13228525853 12226728335 10017 975,18 1 1 Actons cotges 5160739000 | 4952370075 | 5660727212 | 404675035 002 43567 14930 | 3.54%
AGTIONS NON COTEES i | AL Smentation des difierenc ¥ |
© 252249631 %643 1995 ] . Obigsons 7 | T | s | s ere0a | swmwam | 3sies | st |05
OBLGATIONS | asoredssdn 5o 0saioay 1617 772,49) 5330 464,9! 160 021 sgﬂm 93929 721135 w714 1 & 73842479414 | 12922131154 | 2560765040 | 932033220 | 355162460 | 520076 498,46 | 4055% |
566 361,79| 873 968,9: 307 607,15
OBLIGATIONS ORDINAIRES 520076 498,48 520 054 154,33 11617 772,49 9330 464,95 y 31 | rersnenzs | iranana | amumon T v zTas | aesiienie | 1ok
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS R PR G PITACISE (O 3246737030 48 443 59241 7 Billts do résoreris ]
RESULTAT GLOBAL (EJ=(A 2588 o —_s8 778 570.08 8 z| : L
OBLIGATIONS AVEC BON AUTRES VARIATIO i 31308479 155005 705,04 2 Cortfcats do Gépot 6753715500 | 105 18665436 | 1722267207 | 30674151 | 16400578 000
DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Somons complen do reglt des | vevenus. s ers s00 5 ) 43 Bons e sociétés de fnancement 9740683276 11359521437 | 4320673 | 74610171 | 1469418816
[Rachats (y compris gompt s de regu?ue: revenus) 891090 387,10 2006148 420,16 1115058 033,06| s dOPCVM 30| te7es602227 | 39901852 | 1457098322 | 4917 4847t - 148 766 562,86
rieur 517
14694 188,16 199 708 884,49 1500 425,97] 4441402,56 e e RIETIER ] 3 S5 3903 T Actons sicay B
[ACTIF NET EN FIN D‘EXERCICE (E)+/ (F)+(G) 679 367 174,46851 603 981,13 172 236 806.6 ?B:"SG’W' _ o %%% m%
. Bons du trésor X X
88 523 053,70 €50 306,96 1097 542,48 3 s 316 437085 417,52 | 7037 112082,07 | 7031101862,68 | -56 374 975,37 | 45496 228,16 | 432216 889,70
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 14694 188,16 111185 830,79 850 119,01 2443 860,10) Autres i 5
ITRES D'OPCVM 148 766 562,86 175 274 923, . Créances 233:3439 19311559073 | 1855035 680,94 | 1906 897 622,44 1257379656 | 12867985265 | 985%
[ACTIONS SICAV 987821444 12656 502,18 _
PARTS FCP 736 868 348.49 162618 421.07] . 0. Tives fogus o ponsion - 39662017822 | 33662017822 :
o [ |
[Dont part aplial (B-A) 2. Liquidités st 9276 663 76293 | 9276676 534,90 26560231 _| 002%

6052 718,56

56 913,46|

[BONS DU TRESOR 7510 485,04 2 442 033,88

3. TOTAL ACTIF

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 432216 889,70 634 730 485,87]

ITRES DONNES EN PENSION 26112087599 634 730 485,87|
[TITRES RECUS EN PENSION 28 500,91
IPRETS & EMPRUNTS DE TITRES 171096 013,71 28 412,55

Freiteurs Coas MARGCLLAR ET Tt

v AT

|AUTRES TITRES |

ToTAL 1175831 773,54 1590 345 453,82] 19 353 893,48| 23 604 724@{

AUTRES REVENUS FINANCIERS

UTRES OPERATIONS FINANCIERES 3010612026 30/06/2025 300612026 3010612025
ICOMPTES A TERME E
ICOMPTES A VUE

UTRES NEA NT

OTAL ]

BLEAU DES CREANCES
ECHUES NON
CREANCES ToTAL | PLUS DUN AN | MOINS D'UN AN

JOPERATEURS DEBITEUR (0 ) 4185 414,58] 4185 414,58
[COUPON A RECEVOIR 126 063,00 126 063,01

ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 405935158 40593515

OPERATEURS DEBITEURS
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 124 494 438,07| 124 494 438,07
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 124 494 438,0: 124 494 438,0:
Fowrres oe nEau AmsmToN -2 1 1
berors avenwe 1 1

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

30/06/2026 30/06/2025

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEUR A2 ANS)
DEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUE (SOLDE DEBITEUR) 268 602.31
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF.

T 193 Gka Bl Pw

froTaL 268 602,31
ABLEAU DES DETT
%| MOINS ECHUESET | %

NONPAYEES | |

D'UN AN

| |
433936.76] 0,033 43393676 0,033%
I IVER: MPTE: 121 1 121 10N
PER$QNNELQREDITEUR
ORGA(;\JISMES SOCIAUX ity samiiriels
ETAT CREDITEUR 7 e
AUTRES CREDITEURS 984 123,76]  0,075% 984 123.76] 0.075% A.SAAIDI ET ASSOCIE Hea nhumh St pholaly FaRATSE s, FALANANE e Tt WA eapr A -h::_l-"A
LARISATION PASSIF 596 891,52] 0,046° 59688152 0,046% ot L 4
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Chex MAROGEST Satn Pl P Wi e B4l froIoN i Bigres
IBANQUES ( SOLDES CREDITEURS ) 30222070 Immeutile Zénith, Lotissament Tawfiq e o] i’ Ly b ip eul;'::.
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Sl Madirout - Casablonco Enoute
EUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF + hous iserficrs el el bt g e dal deerius compeenl i
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FCP CAM OBLIRENDEMENT
MAROGEST EXERCICE CLOS LE 30/06/2026 ——

CREDIT AGRICOLE DU MAROC

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT I
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT | | EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Au Gaurs du prefiar samasta 2025, o matchs abliatao & Svolué das un onvionnement marus par () es tansons géopallaues  Mintamations! provasuant un bt )
5 .
Le FCP investira au moins 90% de ses acffs, hors tires dOPCVM « obligations moyen etfong | | o' o= 11 PSR SOeate “ e € FORE ORBE e & b e Trécor, s a I e oublc ot au orands shantirs | | L2 peniifcation de a courbe a créé un aux conser-
terme », créances représentatives des opérations de pension quiil effectue en tant que cession- structurants du Royaume. Aprés une phase de tension observée au premier trimestre, les taux des Bons du Trésor ont globalemen( affiché une stabilisation au cours du vant une exposition aux maturités longues. Tandis que le MBI MT progressait de 1,09%, le MBI LT reculait
° ongue :
naire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif deuxiéme trimestre, soutenue par une liquidité bancaire relativement confortable et un maintien de la confiance des investisseurs institutionnels. Les levées du Trésor surle | | 9 1,95 /?HZ"gf‘;;“a/a"‘ aue la °°"e°‘"’r’; stest °°";E”1“§:’ sur ‘f segment ':';9 Fc: c‘:M OiL'LRENDEMENTl
net & des opérations de placement en devises & 'étranger, dans les limites, régles et conditions marché domestique sont demeurées soutenues, tandis que I'opération réussie d'émission obligataire internationale de 2,25 milliards d'euros réalisée en mai 2026 a contribué aainsi cede 0,72%, soit une sous-performance de 1,81 point par rapport a son benchmark. Le mouvemen

a 6t6 amplifié par la faible profondeur du marché, qui a réduit les marges de manoeuvre de la gestion et
limité les arbitrages & des niveaux de prix i La actions du p a également
contribué négativement & la performance globale.

adiversifier les sources de financement de I'Etat et 4 atténuer la pression sur le marché local. Dans ce contexte et a fin juin, la courbe des taux dintérét a connu une correction
essentiellement concentrée sur les maturités moyennes et longues variant entre +21pb pour le segment 5 ans et +37 pb pour le segment 15 ans au moment ou les maturités
courtes ont gardé presque les mémes niveaux de rendement que ceux  fin 2025.

ACTIF . PassF____ | COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

de la réglementation en vigueur.

30/06/2026 COUPON ENCAISSE
COUPON COURU
Hon! [CAPITAL (A) 246 363 019,8
- CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 263 473 333,22
UTRES IMUOBILSATIONS CORPORELLES [EMISSIONS ET RAC:(:J:CR\PT\ONS O FAGHATS 14753 506,68 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES TA] 300612026 30/06/2025
MORTISSEM [COMMISSIONS DE
PROVISIONS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATION 2299 526,17 10 030 350.47] PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 629 | 552960113
[FRAIS DE NEGOCIATION -169 948,72 -178019.27] ACTIONS 4 22 716,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 112 668,2 5 086 456,44 OBLIGATIONS 170 2 562 848,40
IMMOBILISATIONS FINANGIERES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 871 228,02
TOTALI=A+B REPORT A NOUVEAU (B R ORI R0 366068557
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 2205013,85 -378 891,38 T §545.07 35139
:g_I;TEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 440 920 656,21 403 373 717,60 STty £ ISTANCE bAPLECRTION D] RPRECEVPRUNT ; .
OBLIGATIO! IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 288273647
TITRES DE REANCES NEGOUIABLES R AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1244, ej‘ 15 427,68
TITRES D'OPCVM 10 994 490.76] TOTALI=ACTIF NET=A+B+C+D+E 251450770,17] 181945 375,63 R COMPTES COURANTS A TERME
R 69 361 791.19] 3948 648.80) R COMPTES COURANTS AVUE I |
R T T ELNSION DE TITRES 19008121519 186 557 735.10 PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F 189 802 431,260 221 532 882,25 RODUITS SUR GARANTIES DONNEES ENESPECES — 67\ —
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 189 802 431.26] 186 446 720,57 AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONSFINANCIERES |
- )
PERATEURS DEBITEURS (D] 5050100 OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 35086 161.68) gmﬁggg gﬂs 8,’:5;: ﬂgng E:mg:éség &) PORTEFEUILLE 2 §2§ % 2026958
COUPONSARECEVOR 30 501,00 OPERATEURS CREDITEURS (G CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 1235.73
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE [SOUSCRIPTIONS A PAYER AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
UTRES OPERATEURS DEBITEURS CHATS A REGLEMENTS DIFFERES
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME 400 966,54, 202 633,84,
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS UTRES OPERATEURS CREDITEURS ICHARGES SUR EMPRUNTS
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
EEE,'ST EURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ROTRES CHARGES SUR GREATONS FNANGERES 400 966,54 20263384
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I] 250 77176 201 236,44 Il - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 5892 227,70 5342 394,97
312&3 gggﬁgggs SURTITRES PERSONNEL IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
"E'if.’r”‘”SMES SOCIAUX [PRODUITS ACCESSOIRES
UTRES CREDITEURS 10 448,82 8384.64 [PRODUITS NON COURANTS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 240 322,94 192 851,60) [FRAIS DE GESTION (D) 1349 1666 107108633
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) [CHARGES EXTERNES 5:—6‘5 405.03 44 818.39
| IMPOTS ET TAXES I
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1] [POSITION DE CHANGE (K) I |
TOTALI=F+G+H*1 190 053 203,02 221734 118,69) S— S—
| 1026 267,95
TOTALII=C+D+E+F+ G+ H*1 440 951 157,21 COMPTES FINANCIERS -PASSIF ] DOTATION AUX AMORTISSEN
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) gk"ﬁgggs SAOTLIIEJRE'gECRED\TEURS
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) __________ .
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A 2ANS) I ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES RECGLARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS 6
DEPOTS A VUE REMUNERE AUTRES COMPTES DE TRESORERIE
BANQUES (SOLDES DEBITEURS 552 815,98 305776.72 COMPTES SUR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES TOTALT=d CRARGLS IMPUTESS
UTRES COMPTES DE TRESORERE - ACTIE s57Eisga —_— [TOTAL GENERAL = 1+ 11+ 1l 441503973,19 403679 494,'&‘
OTAL GENERAL = [+ I+ 1l 447503 973190 403 670 494 32 |l - RESULTAT A AFFECTER (il * E -F) 2882 736,41 2403 899 Aﬁ

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION MOUVEME| DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE DESIGNATIONS VARIATIONS A-B
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS AB ES DEFAVORABLES [Numéro de|  Montant Variation Variation Montant
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIER i § - B
3006028 3000612025 S0052025 SO0 RESULTAT NET DU SEMESTRE compte début de Acquisitions. Cessions différence intéréts fin de Istructure]
RESULTAT A AFFECTER semestre destimation | _courus semestre | en%
IACTIONS 2442891910 14 195 386,00) IPRODUITS CAPITALISES (B)
IACTIONS COTEES 24428 919.1 14 195 386.00 (Gommissions de souscripions et de rachats 1 - Act 3 S0 a0 | BB 0w Tes e | e TV TR T
IACTIONS NON COTEES [Plus Values réalisé 1387651,17] 5090 605,43 { 3702 954,26 - Actions_ | 1601 366 12506025 | 1282502484 | 1 89248431 = A 42891910 1 55%%
Inugmentation des diférences destimation 4211444727 25314320,13 16800 127,14 1 1 Actions colées 1602136800 | 2312506025 | 1282502484 | 180248431 2442801010 | 553%
OBLIGATIONS 90726 885,67] 130 535 112,63 1708 525,64| 2562 848,40 Augmentation des différences de change E| E|
OBLIGATIONS ORDINAIRES 90726 88! 130535 112,63 1708 525.64] 2562848, 22042 960,80 28538 653,53 . Obligations 312 | 11866568064 | 1266479242 | 3867440697 | 78356869 | 114553173 | 9072688567 | 2055%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS . - 1270 833,98 1 Obligations cotées 1866568064 | 1266479242 | 9867446697 | 78358860 | 114553173 | 9072688567 | 2055%
OBLIGATIONS AVEC BON 21 i‘sgg S?S‘g; 807058 27275 890,10 =
DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ™ ) . Titres de Cré R 313 | 9399322044 | 9790638960 | 13505576501 | 27998134 | 179647507 | 5532735430 | 1250%
15 441 480,65 7 Blels d ésorerie
55327 354,30 47 381740.24 871228,02 113125748 ST 14 962 643.63) 2 Cerlicals de dépol 4176608000 | 5005562464 | 7078177184 | 18821320 | -99556600 | 2023258000
v .3 Bons de sociétés de financement 52227 143,44 47850 764,96 64273 993,17 9176814 -800 909,07 35094 774,30
20 232 581 193 924,41 ISouscriptions (y comps comptes de requl s fevenus) 202752 430,84) z : - - - -
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 35 E 47 381 740.24] 677 303,61 1131 2574 IRachats (y compris comptes de regul des revenus) 1 . Tires dOPCVM 314 | 1969244037 | 644456382 | 13494467.26 | 184803517 - 10994 490,76
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur 1 Actons sicay 335 501,70 318721294 | 14828876 000
TTRES D'OPCVM 10994 490,76 20775 094,83 IACTIF NET y CE(G 268 196 042,22 2Pars fcp 1656604767 | 64da56382 | 1080727432 | 160974641 10994 49076
CTIONS SICAV 5243 563,78 251450770,17/181 945 375,63 . Bons du trésor 315 | 7792518243 | 3517695 181,75 | 352543043959 77826752 | 69361791
[PARTS FCP 10994 490,76 15 531 531,05 E 2 s 316 | 25094342738 | 315402030184 | 321453271346 57980805 | 190081 215,19
. Autres titres 318 -
[BONS DU TRESOR 69361 791,19 3948 648,80 FAVORABLES
8.36 ). Créances [32-33-34-39 29928 530.46 307 459 780,06 336 096 179,77 224 927,55 1036 711,20 30 501,00 0,01%
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 190 081 21519186 537 735,10 9489,74 478 83700
[TITRES DONNES EN PENSION 190 081 215,19 186 537 735,10) 69 505 394,54 0 pension % 1783406207 | 17834 082,07
[TITRES RECUS EN PENSION 124467 5919800 1. Depos  ter 11-512
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES 8 245,07 A 2. Liquidités 514 17513390 | 3971435248,19 | 3971 057 566,11
IAUTRES TITRES bl [Dont part revenu (A/C) 1.90 3. TOTAL ACTIF 607545 004,62 | 7931440 037,91 | 6037 642 986,78 | -4 1827099 44150397319
[TOTAL 440 920 656,21 403 373 717,60 6294 429,97 5545 028,81
INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN
AUTRES REVENUS FINANCIERS
S —————— Coan
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025 P HErm O ghatmie o DM
[COMPTES A TERME < -
[couPTES AVUE < p < p basTAT 13 ARSTTAL FSTIRT] 33181 50500 CE]
TOTAL N 3 ALLIANCES DEVELOFFEMENT IMMOBILIER PAAGEG0E A 81T AD Ane,00 @73 So0.00 [N
- ATTILARTNAFA BANK PAAGOUGOTESAS G ER AT 33 3-A1 3 EAN 2 103 ARA,TE 13 mam 380,73 =Ba
BLEAU DES CREANCES P ADGOO0 1 Faa5. TTLARL 1 730,00 EB7, 50 1 703 BFE.00 0,27
ARG 1 e TAACODO01 188 BEP VN 30 14 Ban,00 26900 3 836 277.00 D&%
P F PAAGOODOS TE0R DEL SUR CrG 393 23036 360 Z00.00 T ARo.03 30 193 DOL08 4.57
CREANGES TOTAL | PLUSDUNAN) MOINSDUNAN TRADDGUEITEET ©FG BANK 3 360,00 iE,a WHE 335,00 [T
OPERATEURS DEBITEUR (D) 30 501,01 30501,00 SAADSROORERE TR w LR SO i ;"?":O‘f:e :,n:
TAADODIS 1T LS O Cara Fanare 3o 200.00 162, A5
OUPON A RECEVOIR 305010 30501,0 TADBOOESIE8A BEL T RELEVIUTA £1 156155 as.oo 1067 855,57 CFTTE=rR 1,70
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES
A DOO00 12080 JET AL BMARODC 175600 1 Z 188,00 842 128,00
OPERATEURS DEBITEURS TAAGOGGGEICIE CBLOCH 14-05-18 4.73% 3000 104 B9s.33 347 859,30
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MAGHO00S3618 GWLOCP 34-D5-1R 4.0a% | 300,00 101 936,70 30 LA 010,00
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) MAODOON |1 ARF S RAA | 338300 G, S0 143 7E4.10
JACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MAQDOOOUI AR OfL AL MADA 11-06-30 3. 34 A8W,00 i gl Ga 18 SE0 HO#, 73
DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) WMADODO01Z31E EODEF-PAARSA MARDE RO0,00 LLERT) F55 GA0.00
FERSONNEL DEBITEUR MAOD010GRAET BEF SOFAC 1506-F025 2,80 ®00,00 T 578,00 I3 871 800,00
[ETAT DEBITEUR MACGCQOAZTOS TAQA MORDCCO 2 816,00 1 FE0.00 2 053 000,00
UTRES OPERATIONS SUR TITRES MADGDZ01 32598 BOT 2.40M 15-05-2026 144,00 101 480,38 14 643 17616
IAUTRES DEBITEURS MAOODZORSTHS ROT 2.25% 17/01/2035 290,00 104 A6T.57 IS5 366 BSE.50
A0 O R0 B S BOT 1A0II0T6 2. 40% 5§ ANS aso.0a ADG 286,31 a3 123 113,30
[COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF.
EPOTS A TERME PAACOOI0EH0SS BOTI6-07-2025 305w le0.00 86 859, 70 1% 487 552,00
[DEPOTS ATERME BOT 15.-02-2024 & 90 304 100,00 118 23438 11 828 S3%.00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF BOT 1807 2030 4.75% 100,00 330 coa.5u 13 D60 ae.00
BOT 1IA0IZ024 4% 10 ANS 89,00 110 310,26 10 8920 715,74
30/06/2026 30/06/2025 BOT 7606 F0AN 4.20% 16V 205,00 308 017.20 33 574 386,57
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) T 180730 3 330,00 103 aen.77 33 667 R17,10
[DEPOTS A TERME ( INFERIEUR A 2 ANS) WOT 10/06/2010 330 10 N 208 00 1D1 717,62 A1 157 2a4.16
DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUE (SOLDE DEBITEUR) 552 815,9 305 776.72) BV, AU IR 1000, SO AL AT 30 MRR MRE. 00
OCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES TAADOOZOIANEE BT G407 3036 A4 30A 100,00 iizizaaz 31335 317,00 EXT
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF TAABOOZAIATET WOT O5.ON 3015 AA%E TEAN 250,00 108 436,15 27 100 787,50 €14
roTaL 552 815.9 305 776,72) TAAMCODE0AEI1L BOT 10-07-39 Z.75% Tio00 | Wb Bad.A 30 BND 500,40 — a1
TAABOOIBIOI0E WOF WAFASAL 23087035 363 | 110,00 i3 036,13 11333 A7a,30 F
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FCP CAM OBLIBANQUES
MAROGEST EXERCICE CLOS LE 30/06/2026 —

CREDIT AGRICOLE DU MAROC

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT ———
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME

Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Au cours du premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un environnement marqué par (i) les tensions géopollhques 4 linternational provoquant un début . .
. .
"e, Fcp '""esf"a au moins 90 /", de ses actifs, hors titres dOPCVM «obligations court terme », de mouvement inflationniste et (ii) les besoins de financement importants du Trésor, liés & 'accé des i public et aux grands chantiers Grace & un positionnement actif sur les maturités courtes, le FCP CAM OBLIBANQUES enregistre une
créances représentatives des opérations de pension quiil effectue en tant que et liqui- du Royaume. Aprés une phase de tension observée au premier trimesire, les taux des Bons du Trésor ont g,oba\emem affiché une stabilisation au cours du performance de 1,34%, contre 1,14% pour son benchmark, soit une surperformance de 20 points de
dités, en titres de créances émis ou garantis par I'Etat ou émis par les banques marocaines. Aussi, deuxiéme trimestre, soutenue par une liquidité bancaire relativement confortable et un maintien de la confiance des investisseurs institutionnels. Les levées du Trésor sur le base. La gestion de la duration et la sélection des titres privés a fort rendement ont permis d'absorber la

marché domestique sont demeurées soutenues, tandis que lopération réussie d'émission obligataire intemationale de 2,25 millards d'euros réalisée en mai 2026 a contribué Volatilité des taux tout en maintenant un niveau de rendement supérieur & celui de findice e référence.
a diversifier les sources de financement de IEtat et 4 atténuer la pression sur le marché local. Dans ce contexte et 4 fin juin, la courbe des taux dintérét a connu une correction

essentiellement concentrée sur les maturités moyennes et longues variant entre +21pb pour le segment 5 ans et +37 pb pour le segment 15 ans au moment ou les maturités
courtes ont gardé presque les mémes niveaux de rendement que ceux a fin 2025.

ACTIF PSR COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

le fonds pourra aussi effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres dans les limites, régles et
conditions de la réglementation en vigueur.

ACTIF PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 COUPON ENCAISSE
COUPON COURU
[CAPITAL (A) 1516 108 579,81 634 935 571,70
CAPITAL EN DEBUT D EXERC\CE 574 067 893,61 583 255 027,30] 30/06/2026 | 30/06/2025
EMISSIONS ET RACH 934 420 009,31 39517 210,88 P ITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 21 621 733,6
AUTAES INMOBILIS [COMMISSIONS D souscR|PT|oNs ET DE RACHATS PF TS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 19105708,61_16 670 119,57
PROVISIONS IVARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATION 8901 764,73 8 686 403,42| P UR ACTIONS [
FRAIS DE NEGOCIATION P UR OBLIGATIONS 12829 191,11 11 601 120,53
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1281087.89) 3476 930.10) P! UT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
IMMOBILISATIONS FINANCIERES :‘ P! UR BON DU TRESOR 2283 674.73
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1370 593 838.02] ggglfﬁ?rgi ?NEé;TliLN%:s;I'F[’F'éc?rAﬂQN D 2552909012 1547 795,14 P R AUTRES TITRES
514072 633,00 535 352 28739 RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E 19 129 361.29 [PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 0
400 368 811,32 20 339 048.00| 'E UR COMPTES COURANTS A TERME X
238396 003.18] 177 837 597.35] TOTALI=ACTIFNET=A+B+C+D+E 1560 767 031,21 N UR COMPTES COURANTS A VUE
217 756 390.52] PR R GARANTIES DONNEES EN ESPECES
369 058 941.77| PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 513 495 239,82 |_lau UITS SU
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 367678 816,97 CH OPERATIONS FINANCIERES (B
F [OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 145 816 422,85| CH OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
CH PRET-EMPRUNT DE TITRES
[OPERATEURS CREDITEURS (G - AU RGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
[SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES I
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT ATERWE [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME 500 697,70, 1164 124, ﬁ
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS CHARGES SUR EMPRUNTS
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS |
ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
E IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 500 697.7
Il - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 58
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I

[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
[PRODUITS ACCESSOIRES
[PRODUITS NON COURANTS

[FRAIS DE GESTION (D)

[CHARGES EXTERNES
PF'OTS ET TAXES

TOTALII=F H+1 2, 1 1 411,02 ALl
o +G+H+ 659 552.3 51380 0 2 658 889,27 2154 615,12

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES
18 239 080,14 13 885 127,65|
890 281,15 -5 515 420,53|

DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
[ |

ICHARGES IMPUTEES [ |

i m’m
- RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 19120361,20] 8369 707,12
TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION MOUVEME| DES ACTIFS

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
BITEURS

[ORGANISMES SOCIAUX
AT

IAUTRES CREDITEURS

165 367 808,62

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

1535 061 646,64 1102 587 874.44|

INANCIE ANSACTIF (J) 25 464 936,89 56 066 610,54 ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (J) HARGES NON COUBANTES
e INFERIEURS A ZANS Il - RESULTAT NET DE SEMESTRE

REMUNERES
OLDES DEBITEURS]
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
MPTES DE TRESORERIE - ACTIF

OTAL Il = J
TOTAL GENERAL =1+ 11+ 1l 1561 426 583,53

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE

[ TOTAL Il
TOTAL GENERAL

1158 654 484,98|

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE /ARIATIONS A-B Numéro - -
| DEFAVORABLES | d Montant Variation Variation Montant
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS RESULTAT SUR OPERATIONS FINAN: 21106 .1 e
) [RESULTAT NET DU SEMESTRE 18239 i 14 13 ass 127 o —’ 353 952. 19 compte | débutde | Acquisions | Cessions | différence | intéréts finde  [Structure
3000612026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025 07! semestre destimation | courus | semestre | en%
[ACTIONS ®) R AT a1 S 50 isati
ACTIONS coTE ] ] [Gormissions e souscrpns et de rachals irsesed 361516941 2 409 53049 b e
lus Values réalisés | x £ - - =
ACTIONS NON COTEES s dlerences 2911301116 1761834317 11494667.99 ] 1 Actons cotées
OBLIGATIONS 514072 633, 53535228732 12829 191,11 11601120 sg CHa cfpwﬂﬂéss@ §j2 change 28260375,19 3 12782028,30 2 Acfons non coées
514072633 535 352 267,32 12829 191,11 1601 120.5: IMoins Values réalisér 2 456 724,77 318 485,46/ . Dbllgations _ Armner haena o L ImiRG {202
[Diminution des m,,e,ences destimation 25 803 650.39) 10423 54384 1 Obligations cotées 72376277239 | 14336080383 | 35271074423 | 73415,02 51407263300 | 32.92%
[rais de négociaton p 2 Obligations non cotée N A I
D\rmnu . Titres de Créances Négociables| 313 163 755 575,1 789 238 423, 555 383 347,92 616551,82 | 2141 608,66 | 400 368 811,32 | 25,64%

2028 272.92] w3 .1 Bllets de trésorerie
RESULTATGLOBA CHFNET 864 090:41 .2 Certfcals de dépot 163 755 575,11 | 789238 423,65 | 55633847,92 | 61655182 | 214160866 | 40036881132 | 26,64%
mpns cummes de regul des revenus) 1149 814 666,44 3 Bons de sociétés de financement - 00%
[Rachats (y compis comples do regulds revenus) 230930 573,03 . Titres dOPCVM 314 | 22135085295| 3499936465 | 2054326834 | 2501053.92 - 23839 003,18 | 15.27%
Disiibution des bénefices (Exercie anierioun 1 Actions sicav -
ACHENET A ERCICHG 51004289653 2 Parts cp 22135085295 | 3499936465 | 2056430268,34 | 2561063,02 238 396 003,18 | 15.27%
238 396 003.18| ! . Bons du trésor 315 | 662025375 | 1879339723,56| 1671880566.70| 2903812 | 3706018,03| 217756 390,52 | 13.95%
2 detires | 316 | 662915091,49] 2057 188 378,56] 2719071 274,40 31420818 |-134640385] 000 | 0.00%
238 396 003,18 E . Autres titres 318 - 0,00%
217 756 390,52] 281169042 2283 674,73 b. Créances 3233- 1060052073 | 1960892078 . 000%
g 3439 g g g
i pet de dlotue (3 E |
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 369 058 941,771 2077 573,02 45 438,6! Nomi w 1366798 786 360.00 - 0. Titres recus en pension 3 21565 901 539,78| 21 400533 731,16 165 367 808,62 | 10,50%
TTRES DONNES EN PENSION 389 056 941,771 Vaur g mda\lve unialre de dolure (B7C) B terme 511-512| 5099052055 35000 000,00 64654795 | 15343 072,60 | 0.98%
lgg%;gﬁgiﬁsgiggﬁ%gs 2077 573,02 45 438,6 [Dont part capital (B - A) / 3 . Lig 514 29 449 957 530,88] 29 439 636 566,59 10120 964,29 | 0,65%
3 i o bt vy (71 1442 - 3.TOTAL ACTIF 1829 403 066,29] 55 939 594 685,66 56 214 568 420,07 | 3309 360,78 | 3 687 890,92 1 561 426 583,53100,00%
IAUTRES TITRES El E|
[TOTAL 1370 593 838,021 102 587 874,44| 21183 281,63 16 715 558,22 INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 26

AUTRES REVENUS FINANCIERS
BT Codu Marocluar | Ddsnation | Ouanties | %% par rapport
30/06/2026 30/06/2025 SO0GIZ025 3010612025 wiakais an OH au tarsl Acti
15343 972, 55 860 575 654 986,31 |
ATTUARIWAFA RANK A AOOET i OB BUB ATW u.os.n EXTCS 175,60 17 mud na, 35 115
654 986,31 D OB SUB ATIK 545,00 57 7a8 260,15 L 7T
A OO0 5.8 DL ATW Mm 581 40,00 EETETY R rel
[BANQUE CENTRALE POPULARE MADOOOODRA0S. D8 BCF 30-12-2024 4.54 191,00 19 512 691,79 i
BLEAU DES CREANCES TRAGGOREDSS OBL BCP 38.13-33 B.OTHAV 176,00 17 wA3 360,00 15
) [ Gnimceigisisaaan 143,00 14 a4 599,56 #3
. . ECHUES NON WAALROST Bas ‘ORL BCP 33-12-3023 3.93 715,00 21 561 §97AD AL
CREANCES ToTA PLUSD'UN AN | MOINS D'UN AN BMICE BAMK FAAGOOLRALSA0 C0 BOA 11 -05-Z028 .55 ¥ 233,00 I3 331 044,82 45
|OPERATEURS DEBITEUR (D) MADOOOOSN 74 OB SUR PER S.37% A ANNUL 200,00 20 033 13000 .28
OUPON A RECEVOIR PAAQDOOODSRL S OBL SUB FERF BOA A 270850 ERT # 004 015,80 )
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES P ADDOOCES 20 AL UG BOA O U333 210,00 31 536 673,90 138
|OPERATEURS DEBITEURS. 1 MADDOGIISSE T OfL SUB BOA G8122023 5.590 300,00 31 515 364,00 O
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS b et T 280.00 AY 31 B350 3,08
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) . Adunone el SE00. Aok Ieh . 5519 RELES 38
[ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS O e — e — - fAs Z2 TR PRI TV 230,00 LR Lo ,5‘_‘_‘2
DG CAPITAL ARG S31 310 OO COG K 28112028 2.47% 300,00 30 434 754,00 KC)
DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) GROUP B00,00 w0 212 T
[PERSONNEL DEBITEUR I . ) — AR B3 Al AED.00 46 613 695,50 XL
[ETAT DEBITEUR CREDIT AGNICOLE DU MARDC MAGDDIS31220 #50,00 25 621 052,90 &4
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES FAADDOO0IT6IE 350,00 3% 7949 526,00 XL
JAUTRES DEBITEURS AMAGOOOD97 016 S00,00 20 004 380,00 an
OMPTES DE REGULARISATION - ACTIE. —— FAGGOI531708 ¥ 450,50 ‘48 332 986,40 X5
[DEPOTS A TERME 15 343 972,60 15 343 972,60 CREDIT OLE MARGE MAQODISIITAL 0 COMA 30032026 2 61 A0.00 A4 015 499,60 26
RMADDDOOYIB S ORL SUB COM 171218 w200 9 S7H 070,24 &1
CRAEDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MADDOLISI1252 €O CiH 23-10-2038 3 95% 200, 00 20 TAR 4RI.00 30
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MADDDIODIGEE CBLSLMACIH 180518 .99 104 105,00 10 557 G55, 18 67
30/06/2026 30/06/2025 = = TMADDOOOS 545 OEL CIH FEAPF SR0722 305% 350,00 36 413 248,00 33
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EL BARID BANK MADIOI0RGEEET CUL PERPP_ ABD 54196 2032 400,00 41 GRS 773,00 6
DEPOTS A TERME (INFERIEUR A2 ANS) 15 343 972,61 55 860 575,35) MADDOOOSSTEE I OBL FERFP_ABS 17-03-2008 100,00 30 146 17100 5
IDEPOTS A VUE REMUNERES TADIOOORAET 2 OBL FECIE 1220 325 W amt &36.00 AZ 67 459,33 T
IBANQUE (SOLDE DEBITEUR) 10 120 964,29 206 035,19 SOCIETE GENERALE E FRADDOOOSIESL OBLSUE SGHMB 45 28-00- 15 120,00 1T 185 084,00 78
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES' _"wm_,m—wm% LETE) 250,00 35 063 GA0,00 6
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF RS - _.—w__é‘ﬁ::';,:—,_-gjﬁ%" 50,00 73 070 134,00 55
£SO A | : 516,00 %3 Goaainss T
—
[OTAL 25 364 9368 36066 61054 PMACODIOIEAN 1 BOT 10-07-2028 3. 355 F00, 00 ABE 72,00 B2
[ naacooabaRacA | ROT 35-10-2025 _3.5% o000 | 105 145,85 33 038 930,00 35
MADD 2015 NOT 2.A0% 15-0%- 2020 700,00 W03 AB0,35 55
TABLEAU DES DETTES AB SELECT BANK S I T Al SELECT BANK 57 e7a00 Tiazas -
ALFH, BAL MAGUUIOSE 810 ALPHA GLORAL B 728,00 1 185,74 50
DETTES TOTAL % PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET |% [PSEMARDGRET CHEH BAAMMEIIIE FOE MARCUREET CARY 58 728,00 ECEET) .52
D'UN AN D'UN AN NON PAYEES | | (FERWINEDDBLIGCY i FAAOO0I0ATIA0 FEP WINED OBLIG CT 8 335, 00 1 ARS8 81
PERATEURS CREDITEURS [CREOIT AGRICOLE DU MARCC ROCIA0SFS 1501 FCOBLE 35 1 1,00 18 000 060,00 Bl
OUSCRIPTIONS A PAYER icra prd Hires rogus en penskon IR 1 [X] 10.59
|ACHATS AREGLEMENTS DIFFERES = Y] 5,60 o5
UTRES OPERATEURS CREDITEURS 1 oo 0,00 0,00
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 1 I A i ASRIAIESERSAY | MCKLDG
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCIAUX ION
ETAT CREDITEUR
AUTRES CREDITEUR: 50 734.77| 0.003% 50734.77| 0.003%
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 60881759 0,039% 608817, 5;] 0,039°
MPRUNTS A TERME 1 = e e e i
A.SAAIDI ET ASSOCIES aiLE b el o
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et Sl gl qua ceflas.dl 7 s ou i wmoure
30 juin 2026 30 juin 2025 z S pirsgios
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A irteurs de s o
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Chaz MAROGEST WSRO e
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RAPPORT GENERAL DU COMMIS SAME ALY COMPTES #aments pratunts suffsants e Wﬂulmmﬁir}ﬂ Le tiscpee de nan-
PERIODE DU 1% MANVIER 2026 AL 30 JUWW 2028
iui [ i iodlsan, b
30 juin 2026 30 juin 2025 AVDIT DES T = B W:.m réastak of e 0":\;‘:.'::?“ ot m‘:ﬂ" o
i [ ——
lombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 1366 798,000 580 438,000 i = R T o i o il
e o e Somprihmelo. doé Msmeats . oorirole: inisme parinbri
P . . Plagemant + LS 3, noum mvons sfiechsl Paudl dis s dgemendies e Etonsans
aleur liquidative de fin de période 1141,91 1110,98 Lot ,'2...5,":‘,&"‘15?""".5.... o e oAt i BAEAE iy 1S Jvar I o o ko b [OHCUel &) S e o Fesbisesrat
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MAROGEST

OCIETE DE GESTION

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

FCP MAROC CREANCES
EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

|
CREDIT AGRICOLE D

U MAROC

UN ENGAGEMENT D

URABLE

pectant la réglementation en vigueur.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP investira son actif, hors liquidités et créances représentatives des opérations de pensions
regues, en totalité et & tout moment en titres de créances émis ou garantis par I'Etat tout en res-

Au cours du premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un environnement marqué par (\) les tensions
inflationniste et (ii) les besoins de financement importants du Trésor, liés a accélé d

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

public et aux grands chantiers structurants du Royaume. Aprés
une phase de tension observée au premier trimestre, les taux des Bons du Trésor ont globalement afﬁche une stabilisation au cours du deuxiéme trimestre, soutenue par une liquidité
bancaire relativement confortable et un maintien de la confiance des investisseurs institutionnels. Les levées du Trésor sur le marché i

un début de

sont tandis

que l'opération réussie d'émission obligataire internationale de 2,25 milliards d'euros réalisée en mai 2026 a contribué 4 diversifier les sources de financement de I'Etat et a atténuer la
pression sur le marché local. Dans ce contexte et a fin juin, la courbe des taux dintérét a connu une correction essentiellement concentrée sur les maturités moyennes et longues variant
entre +21pb pour le segment 5 ans et +37 pb pour le segment 15 ans au moment ou les maturités courtes ont gardé presque les mémes niveaux de rendement que ceux a fin 2025.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
FCP MAROC CREANCES a terminé le premier semestre sur une performance de
-0,07% contre une performance de 1,09% pour le MBI MT. Cette divergence s'explique
par la sensibilité du portefeuille aux maturités longues, segment sur lequel le MBI LT
a reculé de 1,95% et a été nettement plus pénalisé que les compartiments court et
moyen terme. La rareté des échanges sur cette partie de la courbe a par ailleurs
restreint les ajustements tactiques, malgré le suivi actif de la duration.

ACTIF

‘ ‘ PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 COUPON ENCAISSE
ACTIF
CAPITAL (A) 13130 376,30 13059 727,70
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A] CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 13444 35102 1289961759 NATURE 300612026
TERRAINS ) E :
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS . — -
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES \F/éli\lATlljcgNNsEDEs D\FFE;ERENCES D'ESTIMATIONS -8488,42 673 125,03 ::g::;lssszl:; opet (A) 235 027,20
:Mgﬁg'%iESMENTS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -305 486,30 1397796 [Produits sur obligations 55817,44 49 846 88|
[Produits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (8) [Produits sur Bons de Trésor 164 091,42 177 978 68|
[ — COMPTES DE REGULARISATION (€} 000 1564633 g:ggmi sur :5?;‘:‘:::32: et cessions temporaires de titre 15 118,34 136,00
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 13289°810,63 12452 080,10 COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 1564633 IProduits sur opérations financires a terme
ACTIONS Y Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00
OBLIGATIONS 2897 380,36 2804 062,24 RESULTAT EN INSTANGE DARRESTATION BF 200 200 Intérets sur comptes courants a vue 0,00 0,00
mggg B*% CEEANCES NEGOCIABLES 000 000 ’ ’ [Produits sur garanties données en espéces
g . RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 211106,31 199 469,05 {Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00|
BON DE TRESOR 11083 422,58 10339010,26 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 211 106,31 199 469,05
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE ! ! (Charges sur ®) 0.00 0,00
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES -690 992,31 -690 992,31 TOTAL | = ACTIF NET A+B+C+D+E 13 341 482,61 13 243 550,42 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 0,00 0,00|
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR | 0,00 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuile ' '
OPERATIONS DE CESSION SUR VAL ZURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00 (Charges sur emprunts
COUPONS ARECEVOIR 000 000 OPERATIONS TEVPORAIRES SURTITRES it oo compes courant cédiours 000 009
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (©) 0,00 0,00 [Charges sur garanties regues en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 SOUSCRIPTIONS A Autres charges sur opérations financiéres
ROHATARLGLEMENT DIFFE 0,00 0,00 _ _
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 235 027,20 227 961,56
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS Sut;es‘ produits de gestion (C)
roduits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Qggnmggss gbl ggRRTTEH'gg gEE ;:FI{?TTSS ((:)) IProduits non courants
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 23 920,89 24 023,13
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 512360 405438 [Charges externes 198,00 198,00
Impots et taxes 0,00 0,00
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) Q%AN'SMES SOCIAUX 0.00 0.00 ChZ,geS de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AURRES CREDITEURS o0 o0 IAutres charges de gestion courante
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 5 123,60 4054,38 gg::t:g: v gz;;g;g:shon budgetés 2372289 2382513
TOTAL Il = C+DYE+F+G+H 1328981063 12452 080,19 P ITION DE CHANGE (K) (Charges non courantes 000 000
sy .ﬁg‘,{‘ag:g'}ﬁé‘gﬁgﬁﬂg) 56795,58 795 524,61 l-Résultat net du semestre (I+C-D) 211106,31 203 938,43
DEPOTSATERME (\NFER\EURS A2ANS ) 0.00 0.00 TOTAL Il = F+G+H++J+K 5 123 50 4 054,38 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E 0,00 -4 469,38|
" g COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 0,00 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 0,00 -4 469,38
DEPOTS AVUE R EMPRUNTS A TERME n oo 0,00 9 i i
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 56 795,58 795 524,61 BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur du semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF roduits utilisas
(Charges imputées
I TOTALII = 56 795,58 795 524,61 [ TOTAL =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = FIIHIII 13 346 606,21 13 247 604,80 ‘ TOTAL GENERAL = [+II+Ill 13346 606,21 13 247 604,80
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 211 106,31 199 469,05

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

ETAT DES SOLDES DE GESTION

MOUVEMENTS DES ACTIFS

TABLEAU DES CREANCES

DESIGNATIONS 30/06/2025 VARIATIONS A-B INumére Montant Variation Variation Montant
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS FAVORABLES | DEFAVORABLES " ! P Structure
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES z de | débutde | Acquisitions Cessions différence intéréts fin de o
oTons RESULTATNET DE L. E,;EHC,CE a1t 100 3: 523 ?.23 3: Tiores compte|  semestre destimation courus semestre
[ 19946905 TIMMOBILISATION:
ACTIONS COTEES
OTIONS NON COTEES . ::RODUITS CAPITALISES (B) o rachats 535 s74.4g 367 339,4 168 334,94 - L ACTIONS
OBLIGATION: 2 897 380,36 2 804 062,24 55 817,44| 49 846,88 IPlus Values Véallsées o - ACTIONS COTEES
OBLIGATIONS ORDINAIRES 5174959200 2374 731,36) 55 617,44 49 846,89 des difiérences 535 674,40 36733046 168334.94 ) [ACTIONS NON GOTEES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 277 578,84 420 330.88] ] ugmentation des différences de change ol 9 ; . 3.OBLIGATION: 7 gq:n 3775 55817, .mg 514, 2 aq:y 3803 2379
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS CHARGES CAPITALISEES (C) 736 752,07 140844,46 595 907,61 OBLAC BON DE SOUS D ACT
BDT 10 392 430.27] 9 648 017.9 185 932, 177 978.6! [Moins Values réalisées 305 485,30‘ 13 977,92‘ 291 508,34 (OBL CONV EN ACT l
BONS DU TRESOR 10392 430.27] 06480179 185 032,0 177 078,6¢ [Diminution des différences destimations 431 265,77 12686650 30439927 OBLIGATIONS ORDINAIRES 29513775 55617,44 109814, 289738000 20
TCN 9 9 - - 4.BON DU TRESOR '8 930 050,11 8100 832, 6 105 486,3 214 2232 56 197,45 11 083 422,58
BILLETS DE TRESORERIE IW] BON DU TRESOR 893005011 81008329 6105 486,3 2142232 -56.107.45[ 1108342258 77.87]
CERTIFICATS DE DEPOT L(E 415 935"" 5.TCN
$ﬁ:§:§.2‘;g§;£s DE FINANCEMENT. IAUTRES VARIATIONS DE L' ACTIF NET (F) [BILLETS DE TRESORERIE
(y compris comptes de regul des revenus) 1 BONS DE SOCIETES DE FINA
ACTIONS SICAV. IRachats (y compris comptes de regul des revenus) 514 683,29 CERTIFICATS DE DEPOT
PARTS FCP IDistribution des bénéfices (Execice antérieur) | 6.TITRES D'OPCYM
AUTRES TITRES IACTIF NET AU DEBUT DE SEMESTRE(G) 815,69 'ACTIONS SICAV.
AUTRES TITRES ACTIF NET EN FIN DE SEMESTRE=(E)+-(F)+(G) - s ron
T SUR TITRES 15118 136.00|
TITRES DONNES EN PENSION 7-AUTRES TITRES
TITRES RECUS EN PENSION 15 118,34] 136,0¢ (Tableau d'anal Ja valeur liqu IATION | AUTRES TITRES
PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] i g GNATION | DEFAVORABLES | 5.TITRES DONNES EN PENSI
‘Autres revenus financiers Velour Iquidaive d &j Ioture 9. CREANCES 1972566,2 158 143 995,03 160 116 561.2;
Autres produits sur opérations financiéres. ] i net de cloturs (B] 10.DEPOTS A TERME
[roTaL 13289 810,63 12 452 080,19) 256 867.78) 227 961,56 jombre d'actions ou 46 parts (C] 11.LIQUIDITE 17278435166 281703,03] 166 397 691,8 56795, 5% 04
/aleur liquidative unitaire de clature (B7C) 12 AUTRES ELEMENTS DE L 690 992,31 690 992,31
Autres revenus financiers Dont part capital (B - A) /C [AUTRES ELEMENTS DE LAG 90 992,31 690 99231
[roraL [ 1328981063 12452 080,19 256 867.78 227 961.56] ont part revenu (A/C) Total 13335 785,91 197,45] 13 346 606,21]

INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026

CREANCES TOTAL PLUS D'UN AN MOINS ECHUES NON
DUNAN TITRES A DETAILLER ET A CLASSER PAR EMETTEUR ET PAR NATURE |
loPERATEURS DEBITEURS 0,0 0.0
S ——— = = 3 ' Code Marolear Designation Quantita Valarisation Valorisation % par rappert
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME par titre en DH globale en DM au total Actif
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0.0
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR = —
A CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MADODDO94112 DBL ONCF 10/10/2019 4.02% 2800 10347787 1897 380,36 217
DIVERS ET COMPTES RATTACHES .
[PERSONNEL TRESOR MADO0201854% | BOT15-02-2024 4.90 204 2,00 115 23533 230 470,66 1,73
[AUTRES DEBITEVRS MADOD2018820 BOT 15032025 2.65% 5,00 100 996,62 504 584,10 378
|comPTES DE REGULARISATION ACTIF I =
DEPOT A TERME 0.0 0.0 0.0 MADOD2013430 BDT 04-05-2026 2.15% 41.00 100 332,04 411361364 30,82
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MADD02014654 BOT 14.06.17 3.20% 10 ANS 13,00 100 §50,07 1312 350,91 983
30/06/2026 30/06/2025 [ 17921 BOT 20-06-2033 4,20% 10V 10,00 10801228 1080 122,80 8,09
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) | MADDOZD15184 | BOT18/07/2018 3,70% 154 11.00 108 323,22 1191 555,42 893
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0.0 0.0
DEPOTS A VUE REMUNERES TITICT] .08 2015 AAT 1SAN = ?
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 56 795,58) 795 524,61 PONS 20 i L 16,00 h A 185 Sk 13,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MADDO2013862 BOT 04.02.2016 4.4% 204 200 11215317 2124 306,34 168
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF rperen 2,00 000 36 795,58 043
TOTAL 56 795,58] 795 524,61
Autres actifs 000 0,00 0,00 0,00
BLEAU DES DETTES TOTAL ACTIF 13 346 606,21 100,00

DETTES TOTAL

% PLUS | %

D'UNAN

MOINS | %
D'UNAN

ECHUES ET
NON PAYEES

%

0,0

PERATEURS CREDITEURS
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

RGANISMES SOCIAUX

[ETAT

UTRES CREDITEURS
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF.

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS

30 juin 2026 |

[EMPRUNTS A TERME

0.0

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

0,00]

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

0,0 0,00

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM
[E
|Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 86 950,00 86 950,00
I\/aleur liquidative de fin de période 153,44 152,31
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE!| IVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
Montant/quantité
|Pensions livrées 0,00
Actif Net 13 341 482,61
Nombre d’Actions ou de Parts 86 950,00

ATTESTATION
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MAROGEST

OCIETE DE GESTION

FCP CAM DYNAMIQUE

EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP CAM DYNAMIQUE est un FCP actions de

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Il est investi en

a hauteur

de toutes les valeurs cotées "MASI".

de 85% au moins de ses actifs en actions cotées 4 la bourse des valeurs de Casablanca. L'objectif de
gestion du FCP est d'offirir aux porteurs de parts un rendement & moyen et long terme supérieur  lindice

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Le marché boursier
Apres une année 2025 trés favorable pour le marché boursier, ce dernier a évolué tout au long du premier semestre dans un climat de méfi

I'effet des t

des intrants

et du retour de linflation en territoire positf. La remontée des taux d'intérét moyen long terme comprise entre 25 et 37
points de base sur les maturités de 5 & 30 ans, a également pesé sur les valorisations futures.
Dans ce contexte, le MASI a réalisé au ttre du premier semestre une contreperformance de 2,46% contre 8,67% pour le MASI 20,

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

FCP CAM DYNAMIQUE termine le premier semestre sur une performance de -8,34%, contre -2,46%
pour le MASI, soit une sous-performance de 5,89 points. L'écart provient toutefois, pour 'essentiel, de
I'absence d'exposition au secteur minier : MANAGEM, CMT et SMI ont contribué ensemble & hauteur
d'environ 5 points 4 la performance du MASI. La baisse nettement plus marquée du MASI 20, qui
nintégre pas les minires, confirme d'ailleurs que Ia tenue relative du MASI a été largement soutenue
par ces valeurs. Le MASI 20 boucle ainsi le semestre sur une baisse de 8,67%.

ACTIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

‘ ‘ PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 COUPON ENCAISSE
ACTIF
CAPITAL (A) 123528 838,57 13 641 424,19
IO SATONS CORPORELLES RETTES 7 G, oeouT proenoics CE T
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 34 114,67 129 504,48 . — -
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D\FFERENCES D'ESTIMATIONS -12 895 552,65 7089 398,89 Produits sur op (A) 896 372,89
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -506 196,88 524 7 [Produits sur actions 890 696,00 17004 978,00
PROVISIONS FLOS £ MOING VALUZS REALISEES 3160 803,46 5289 614,21 [Produits sur obligations 3812,82 5026,93
REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur titres de créances négociables 0,00 0,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ® REPORT ANOUVEAU (8) [Produits sur Bons de Trésor 0,00 0,00
[ — COMPTES DE REGULARISATION (€} 2598374 200 999,71 g:ggmt: sur :5?;‘:’:::22: et cessions temporaires de titre 1864,07 15 464,67
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 125850 587,08 116 663 926,88 COMPTES DE REGULARISATION (C) -25983,74 20099971 IProduits sur opérations financires a terme
gcr\gwso s 123817 sse‘ég 110 481 315‘11 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 550 Intéréts sur comptes courants & terme
BLIGATION: ! X g Y y Intéréts sur comptes courants & vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION () 000 %0 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 323 072,20 359 114 25 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -653 624,49 179 376,65 {Autres produits sur opérations financieres 0,00 0,00
BON DE TRESOR . 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 653 624,49 -179 376,65
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 1709 558,69 282178535 (Charges sur ®) 3224544 5735
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 2960 515,17 TOTAL T~ ACTIE NET = A*BICHDIE 12284923034 113 663 052,75 [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 33 198,61 11354,49
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR 2828 012,75 282178543 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VAL ZURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
SSE%LESUESSCE:\%E#RS () :gg ggg,gg :: ggg,gg OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 1118 454,06 0,08 (Charges sur emprunts
z ; OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1709 558,69 282178535 ars .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 Intéréts sur comptes courants créditeurs 953,17 219,06
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (©) 0,00 293 787,00 [Charges sur garanties regues en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A IAutres charges sur opérations financiéres
ROHATARLGLEMENT DIFFE 0,00 293 787,00 _ _
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat Sur oper: ns financiéres (A-B) 864 127,45 1013 896,0!
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS Qutdres‘ produits _de gestion (C)
roduits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Qggnmggss gbl ggRRTTEH'gg gEE ;:FI{?TTSS ((FI"I)) IProduits non courants
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 1510 208,93 1036 204,57
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF gg&ggﬁ‘gf DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 312786,44 219 391,00 Charges gxternes( ) 583,00 363,00
Impots et taxes 3239,01 1112,30)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) Q%AN'SMES SOCIAUX 19407 2564 Cthges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AURRES CREDITEURS -194, S2558 |Autres charges de gestion courante 0,00 0,00
\ ¢ i ) 4 g
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 312 980,51 219 197,58 gg::t:g: ::: gz;;g;g:shon budgetés 506 386,92 10347292
TOTAL I = CD*E+F+G+H 125984 439,08 116 663 926,88 P ITION DE CHANGE (K) (Charges non courantes 0,00 0.00
sy .ﬁg‘,{‘ag:giﬁé‘gﬁgflﬂé) 579346 33415769 [I-REsultat net du semestre (I+C-D) 646 081,48 2308,52
TOTAL I = F+G+H++J+K 3140 799 19 3334 963.43 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -7 543,01 -157 068,13
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2ANS ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 68,39 Requl a a E 754301 15706813
DEPOTSAVUE R COMPTES FINANCIET 203 o 5 égularisation des revenus du semestre en cours (E) 7543, - ,
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 5793,46 334 157,69 BANQUES (SOLDES CREDITEURS, 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur du semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF C:’ar;‘fs ‘#"ﬁzes
I TOTALII = 5793.46 334 157,69 [ TOTALI =L 203,01 68,39
‘ TOTAL GENERAL = FIIHIII 125990 232,54 116 998 084,57 ‘ TOTAL GENERAL = [+II+Ill 125990 029,53 116 998 084,57
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) -653 624,49 -179 376,65

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

ETAT DES SOLDES DE GESTION

MOUVEMENTS DES ACTIFS

DESIGNATIONS 30/06/2026 30/06/2025 VARIATIONS A-B S E— et | varason | womamt
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS FAVORABLES | DEFAVORABLES " : o Structure
'30/06/2026 '30/06/2025 30/06/20: 30/06/2025 [RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 864 127,45| 1013 896,05| de débutde | Acquisitions Cessions différence intéréts fin de en%
ACTIONS 123817 956,19 110 481 312,11 890 696,00 1004 978,00] IRESULTAT NET DE L E’;E“C'CE ggg g;“ :g ‘7§ ggg 2 T compte]  semestre destimation | courus semestre
ACTIONS GOTEES 123817 956,19 110 481312.11 890 696,00 1004 976,01 - TIMMOBILISATION:
ACTIONS NON COTEES | PRODUITS CAPTTALISES ®) 4626019074 4593636826 32382248 : 2.ACTIONS 134574 198,72] 58 090 367,61] 53539 975,10] -15 306 625,04] 12381795619 996
OBLIGATION: 38128: 5 026,03 e Vatooe réallsé . et de rachats S50 ;é;f; 5500 i?g’:g 1704546 9547981 ACTIONS COTEES 13457419872 5809036761 53539 975,100 -15306 625,04 123817 956,1 906
OBLIGATIONS ORDINAIRES 6387930 107 810,04 381287 5 026,09 St difiérences 40647TOBY  a02i63505 40105050 , [ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 16387900 107 810,94] ] uamentation des différences de change. o 5 , 3.0BLIGATION: 103593, 5% 550858 028572 49998
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS CHARGES CAPITALISEES (C) 58854 670,40 31506 859 e 119,84 (OBL AC BON DE SOUS D ACT. 1 1
BDT IMoins Values réalisées 241755873 27080452 2146 754,21 OBL CONV EN AGT | |
BONS DU TRESOR [Diminution des différences destimations 5593122379 30801351,04 2512087275 OBLIGATIONS ORDINAIRES 035935 e MY M|
Ton 506 196,89 524 704,00 - 18507,12 < BON DU TRESOR
BILLETS DE TRESORERIE - E
CERTIFICATS DE DEPOT 12 594 788,66 . - 26 934 207,34 e
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT L (E) 13 248 413,15 408 54 .
S ITRES DOBGVM YT EETTRTYYT AUTRES VARIATIONS be LAGHF NET [G) 7021 626,39 - 37374 344,6 [BILLETS DE TRESORERIE
(y compris comptes de regul des revenus) 13761 432,67 - 44395 413,64 BONS DE SOCIETES DE FINA
ACTIONS SICAV. IRachats (y compris comptes de regul des revenus) 6739 806,48| 7021 068,95| CERTIFICATS DE DEPOT
LACTS FOR B2 072.0 A IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q B 6.TITRES D'OPCVM 360 2028 371706
AUTRES TITRES IACTIF NET AU DEBUT DE SEMESTRE(G) 129 076 017,10] 73 969 067,48 'ACTIONS SICAV
AUTRES TITRES. IACTIF NET EN FIN DE SEMESTRE=(E)+/-(F)+(G) 122849230,34] 113 663 052, ot 177,59 - e rer FoTE R
T SUR TITRES 1709 556,69 138 720.8 1 864,07 15 464.67 % i
TITRES DONNES EN PENSION 1700 558.60| 2 821 7853 7.AUTRES TITRES
TITRES RECUS EN PENSION 2060 515,17 1 864,07] 15 a64.67] [Tableau d’anal s valeur ligui VARIATION AUTRES TITRES. 1
EET T EAPEUNT DE TITAES . o i o G ATION DEFAVORABLES 5.TITRES DONNES EN PENSI 11486 665,86) 80 117 607,56 89694 7147 1709 558.6¢
Autres revenus financiers a:::‘]:a'(‘l:‘a;sxg g &30‘“'9 9.CREANCES 954 794, 820 942,5 133 852,0¢ 1.4
Autres produits sur opérations financiéres ] it ot d el o) 10.DEPOTS ATERME
Frorac 122 431 469,70 110970 156,18 896 372891025 469,60 orbre aions o 16 parts ] T1.uouDITE 7289 3023043 652 265,28] 420 397 1895 57944
fleur lquidative uniaire de cloture (B70) 12.AUTRES ELEMENTS DEL 2439727856 451294,86] 58 691 022,31
Autres revenus financiers Dont part capital (B-A)/ C [AUTRES ELEMENTS DE LAC 243972746 56451 204,36] 58891 0223
[roraL [122 431 a69.70] 110 979 156.18] 896 372,89 1025 469,60 ont part revenu (A/C) Total 141507 939,01] 632 266 339,88] 632599 130,13 -15283509.97] _ -4999.83] 125 990 232,5 100°

TABLEAU DES CREANCES

CREANCES

MOINS
D'UN AN

ECHUES NON
RECOUVREES

TOTAL [PLUS D'UN AN

|oPERATEURS DEBITEURS

133 85,0 133 852,01

ICOUPONS A RECEVOIR

133 852,00) 133 852,01

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

0.0 0.0

|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

[PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME

0,00 0,09 0,00

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

30/06/2026 30/06/2025

[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

IDEPOTS A VUE REMUNERES

5793,46] 334 157.6!

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL

5793,46| 334157,69

BLEAU DES DETTES

DETTES

MOINS
| | ounan

ECHUES ET
NON PAVEES

D'UNAN

PERATEURS CREDITEURS
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

\CHAT A REGLEMENT DIFFERE

PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER

UTRES OPERATEURS CREDITEURS

312 786,44

312 786,44

UTRES CREDITEURS

OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 31298051

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS

30 juin 2026 30 juin 2025

[EMPRUNTS A TERME

203,01 68,3

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

0.0 0,0

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

OTAL

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM

INombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période
/aleur liquidative de fin de période

Exercice/  |Exercice/Semestre
27 834,00 23 645,00
4413,64| 4 806,60

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/quantité

Pensions livrées

1118453.98

Actif Net

122 849 230,34

Nombre d’Actions ou de Parts

27 834,00

INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026

[ Coda Marsclaar Dasignation Cuantitd Valarisntion Valorisatior W par rapport
par titre an DH globale en DH i todml Actif
AFRIQUIA GAZ AFRIOUIA GALZ VN1DO 840,00 3 701,00 3 108 840,00 .50
ANDITAL ARDITAL % 718.00 1 189,00 ¥ 387 702,00 643
ALUANCES DEVELOPPEMENT iIMMOSILIER ADI 12 764,00 402,00 $ 108 800,00 411
OBL ADI 310120 2.91% 1527,00 0.00 0,00 0,00
ATTUARIWAFA BANK ATTUAR] 15 656,00 687,90 20 807 241,40 15,42
BANQUE CENTRALE POPULAIRE BOP WM 10 35 405,00 260,00 6 £33 045,00 580
BMCE BANK DA BOA 1/48 2025 37,00 4,08 130.22 0,00
CFG GROUP CFG BANK d8 513,00 L9ASS 5 671 66135 458
CIMENTS DU MAROC CIMAR 1 480.00 1 843,00 2072 160,00 328
CMGP GROUP CMEP CROUP 24 794,00 200 R 4TS 548,00 682
CREDIT DU MARDC 03 COM 5273 203 1 983,00 L0 5 154,80 0.00
COM 1 5-“, o0 FELO0 1907 846,00 153
IswWAY 171500 TaT.60 1 764 984,00 0,
DOUIA FAON ADOOHA 14 500,00 35,00 307 500,00 &
EQDOM 654,00 1 550,00 013 700,00 X
AR ?m:'au 9180 561 502,80 ]
JET CONTRACTORS JET ALU MARDE 1774.00 118800 81 512.00 317
LAFARGE HOLCIM MARDC LAFARGE MOLCIM MAROC 4173.00 1755,00 323 815,90 589
MANAGEM MANAGE M !69; 13 500.00 4 981 500,00 401
RISMASA RIS 6 488 00 13680 183 807,20 176
SGTM SGTM 758900 Tia.80 5711 336,10 460
SODEF MARSA MARDC SODER-MARSA MARDC 17 758,00 152.10 10 905 175.80 B77
SONASID SONAYE 129300 138500 2 564 805.00 107
TAQA MOROLCO TAQA MOROCCD 338800 1 750,00 5 97 000,00 477
TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA TGLC 5577.00 752,00 7297 674,00 587
FCP MSIN ACTIONS ECP MSIN ACTIONS 1 045,00 300,16 §33072.30 0,26
Créances représentatives des titres regus en pension 0.00 5,00 8,00 0.00
Liguidités 0.00 =3 s 793,38 0,00
Autres sctifs 0,00 0,00 133 852,00 fi1
TOTAL ACTIF 124 280 679,33 100,00
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SICAV MAROC CROISSANCE
MAROGEST EXERCICE CLOS LE 30/06/2026 —

CEITTE DE sEeTen Nature : SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE CREDIT AGRICOLE DU MAROC
Classification : DIVERSIFIEE T ———

Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
s Le premier semestre a été défavorable aux deux principaux compartiments d'investissement de la SICAV. Sur le marché actions, les tensions i le retour des i ) o
La SICAV MAROC CROISSANCE est OPCVM diversifié de capitalisation qui investit dans et des N N N plus ont entrainé une correction des grandes capitalisations. Le MASI a limité sa baisse & 2,46% grace & la progression exceptionnelle des miniéres, La SICAV MAROC CROISSANCE a enregistré une performance de -5,82%, contre

-1,03% pour son benchmark composite. Sur la poche actions, le MASI a été soutenu

des actions et des titres de créances. Son objectif est d'offrir aux actionnaires un placement
par lenvolée des miniéres, alors que le MASI 20, qui n'intégre pas MANAGEM, a recu-

i ! alors que le MASI 20, qui ne les intégre pas, a cédé 8,67%.
fructifiant leur patrimoine & moyen et long terme en tirant le meilleur parti du marché des

ions et d né de Ia dette. D " ive de diversifoation. les actions et le marché obligataire a connu une ion de la courbe, les rendements & moyen et long termes progressant de 25 & 37 points de base. Cette correction s'est concentrée sur 16 de 8,67%, révélant une tendance boursiére sous-jacente nettement plus dégradée
actions etdu marehe ¢ a defte. Bans cefte perspective e dverstication, fes adtions e7ou Ia partie longue, dans un marché secondaire peu liquide et marqué par le retour du risque inflationniste. La combinaison de ces deux mouvements a pesé simultanément sur les poches actions et Parallélement, la poche obligataire a subi la correction de la partie longue de la courbe,
assimilés n'excéderont pas 60% de ses acifs au méme temps, linvestissement en titres | | (oo o le MBI LT reculant de 1,95%, bien davantage que e MBI Global. La combinaison de ces
de créances ne dépassera pas 90% des actifs. deux effets explique 'essentiel de la sous-performance
ACTIF . PassF__________________| COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 COUPON ENCAISSE
ACTIF ‘ COUPON COURU
‘ CAPITAL (A) 298 254 548,53 87 678 087,87
IToESATONS CORPORELLES RETTES (% G oy pocercrce M g —
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 165 532,83 400 882.76 _ R—
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D\FFERENCES D'ESTIMATIONS -36 252 765,43 -12 571 204 76 [Produits sur op (A) 3282 387,41
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 743 858,28 13 Produits sur actions 826 048,00
PROVISIONS FLOS £ MOING VALUZS REALISEES “982 426,32 S esa 140 Produits sur obligations 344 819,29 177 897,49
REPORT ANOUVEAU (B) Produits sur titres de créances négociables 513 607,10 28115,82
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) Produits sur fitres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ® REPORT ANOUVEAU (B) Produits sur Bons de Trésor ) 1588 431,05 273 932,78
[ — | COMPTES DE REGULARISATION (€} 765 158,83 4205 028,97 g:ggmg su aoabisione el czssions temporaires de titre 9481,97 102 420,09)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 307705 486,53 192 893 305,11 COMPTES DE REGULARISATION (C) 765 158,83 4205 028,97 Produits sur opérations financiéres & terme
ACTIONS 159 717 907,78 82 225 42563 y Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00
OBLIGATIONS 1512402881 1385580152 RESULTAT EN INSTANGE DARRESTATION BF 200 200 Intéréts sur comptes courants a vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 33025 855,20 10 121 67453 ’ ’ Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 10 486 812,36 745 023,01 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1046 248,22 1191 524,40 |Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
BON DE TRESOR 81857 934,41 4978121962 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 1046 248,22 1191 524,40
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 7492 947,97 36 164 160,80 Charaes sur opérations financiéres (8] 126 829,38 224814
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 0,00 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 300 065 955,58 193 074 641,24 [Charges sur acquisition et CeSSIDns temp de titres 125 954,54 215882
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 7494 603,00 0,00 IAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
QPERATEURS DEBITEURS (D) &7 642,00 £800,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 7 494 603,00 0,00 (Charges sur omprunts
SN A NS DIFFERE a0 oo OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 874,84 89,32
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (©) 2,54 293 789,54 (Charges sur garanties regues en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 SOUSCRIPTIONS APAYER _ e o 780 06 lAutres charges sur opérations financiéres
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME ’ ’ -Résultat sur opérations financiéres (A-B) 3155 568,03 1158 446,84
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS IP\ut;es produits de gestion (C)
roduits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Qggnmggss gbl ggRRTTEH'gg gEE ;:FI{?TTSS ((FI"I)) Produits non courants
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 2110 225,01 466 166, 2@{
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 444 302,56 195 580,24 (Charges externes 418,00 363,00
Impots et taxes 1259553 215,89
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ORGANISMES SOCIAUX 60,00 60,00 Ch%?ges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AURRES CREDITEURS 000 000 IAutres charges de gestion courante 0,00 0,00
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 444 242,56 195 520,24 Dotation aux g:‘sligi gestion budgetés 2097 211,88 465 587,31
TOTAL Il = C¥D+E+F+G+H 307793 128,53 192 900 105,11 Eggmgm BE g:ﬁmgg K (Charges non courantes 0,00 000
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 21173225 663 903,01
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) - S O I Résultat net du semestre (1+C-D) 1045 332,62 692 280,64
[ TOTALI- IRégularisation des revenus du semestre en cours (E) 915,60 499 243,76|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00 COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 290 2290 a =
DEPOTS A VUE Ri oM RS FINANCIER % % égularisation des revenus du semestre en cours (E) 915,60 499 243,76
BANQUES ( SGLDES DEBITEURS ) 21173225 663 903,01 BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 0,00 T
¢ 4 4 sur du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES A s
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF roduits utilisés
(Charges imputées
I TOTALII=1 21173225 663 903,01 [ TOTALWI=L 90 2,90
‘ TOTAL GENERAL = FIIHIII 308 004860,78 193 564 008,12| ‘ TOTAL GENERAL = [+II+Ill 308 004 860,78 193 564 008,12
lll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 1046 248,22 1191 524,40

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU ETAT DES SOLDES DE GESTION MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE SESIGNATIONS 067055 VARIATIONS A8 — ——
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DEFAVORABLES " N " ot structurel
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1158 446,84) de | débutde Acquisitions essions différence | intéréts fin de en%
ACTIONS PP N T T T X N R YT RESULTAT NET DE L EXERCIGE compte|  semestre destimation | courus semestre
ACTIONS COTEES 882225 425 6: 826 048.00 578 328,80 A 119152440 145 276,18 1IMMOBILISATION;
ACTIONS NON COTEES I R R Trgaseary  ATsorsTed 235 340,50 2cTioNs T 17953 1638 150717 007,78
OBLIGATIONS P Valoon roalsins 3001 adodo| 100986668 28075514 3 ACTIONS COTEES 1477157302 98544 836.74 17953 163, 159717 907.7§
OBLIGATIONS ORDINAIRES des différences 6102300374 16317 627,08 44 705 376.6: ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS q q 3.0BLIGATION: 15775 421,99 599671568 678455072
ATIONS AVE N DE RIPTION D'ACTION: 86 595 523,05 13 969 512,22 OBL AC BON DE SOUS D ACT.
BDT 81857 934.41) 4913 866,72 38390253 4529 964,19 1 (OBL CONV EN ACT
BONS DU TRESOR 81857934.41 [Diminution des différences d'estimations 8093779805 1316035256 67777 445,49 1 OBLIGATIONS ORDINAIRES 775 421 9 599 715, 6784 550, 5334530730965
743 55523 425 257,1(3] 318.601,1 1 4.BON DU TRESOR 540748,98] 1498 960 143,11| 1441645336,27] 1536 680.22] -460 7411
BILLETS DE TRESORERIE 25318 23264 BON DU TRESOR 540748,96[ 1 498 960 143,11[ 1441645 336,27 150688022 4607411
[EGNS DE SO (2 o FRNGERERT Tty égg 5 T L 25 463 708, S 2 gens e e ma
TITRES D'OPCVM . AUTRES VARIATIONS DE L ACT!F NET (F) 108 652 069,92 [BILLETS DE TRESORERIE
ACTONS SIAY (y compris comptes de regul des revenus) 189,343 810,9 114 294 001,47 BONS DE SOCIETES DE FINA 38 146 766.9 6701 274,10] 7936 135, 33679.16] -814988,72]
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 15420 880,71| 21062 812,26 5641 931,55 CERTIFICATS DE DEPOT. 20 094 332,0( 5648679184 50132 789,7¢ 14027699 306 648.1:
iAFT‘LEFTTmE IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) - 6 TITRES D'OPCVM 7 599 706.5 378705970, | -899 9538
|AUTRES TITRES [ACTIF NET AU DEBUT DE SEMESTRE(G) =
\CTIONS SICAV
AUTRES TITRES [ACTIF NET EN FIN DE SEMESTRE=(E)+/-(F)}+(G) .
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 102 420,09 PARTS FCP 759970653 3 767 059.7 -89 963.8
TITRES DONNES EN PENSION ZAUTRES TITRES
TITRES RECUS EN PENSION Tableau d’analy la valeur liquic IATION AUTRES TITRES
DESIGNATION DEFAVORABLES 5.TITRES DONNES EN PENSI 3012449834 1425780 654,92] 1448 643 061,63 230856,3
PRET ET EMPRUNT DE TITRES /aleur liquidative de cloture 336,74 %6 ", 11058 534.48]
inanci 9.CREANCES 48
Autres revenus financiers — El El E| Résultat a affecter 145 276,18
Autres produits sur opérations financiéres ] i net de cloturs (B] 8 10.DEPOTS ATERME
froTac 307 705 489,31] 192893 307,89 3262 387,41 1160 694,9¢ lombre d'actions ou e parts () ] 11.LIQUIDITE 1717 135 511,69
/aleur liquidative unitaire de cléture (B /C) 336.74) 12.AUTRES ELEMENTS DE L
Autres revenus financiers Dont part capital (B-A)/C 32094 [AUTRES ELEMENTS DE LAC
TOTAL [ 307705489.31 192893307.89  3282387.41] 1160 694.98 ont part revenu (A/C) 15,81 Total 265997 299,64] 4824 539 166,26 4 761713 685,15] -19 921 840,17] 695 985,17] 308 004 860,7

TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026

MOINS | ECHUES NON — - [ —
CREANCES TOTAL |PLUS D'UN AN
D'UN AN
(o] 87 642,00f 87 642,00f
’OUPONS A RECEVOIR 87 642,00) 87 642,00) TRARA SRR
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00f 0,0¢
PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 000 0.00] e
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
[PERSONNEL w7ic/Tn 7 mue
lAUTRES DEBITEURS S
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 000 0,00 0.00] T ;
- = 3
DS CINE LT 3
COMPTES FINANCIERS - ACTIF TmnAGER it
Ce— TETEUR FORT CREE T AR 7500 Ex
30/06/2026 | 30/06/2025 '%.
CTmrET Ty AT 1os
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) | Sotha et ETY AT FET
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0.0 0,00 e A L NS i bl A s
DEPOTS A VUE REMUNERES = < e ]
e i _isese
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 211 7322 663 903,01 SONASID S T T a—
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES. = R T N—
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF | [ ETessmRT e =
SoT i ee s siew 5
TOTAL 211732,25] 663 903,01 T L L T T TS
ESCESE T T e 3
BLEAU DES DETTES IERIL Ass
CLTTCEETII T=v iroess & e soans Soaw
DETTES MOINS ECHUES ET FARDOOTOIRI RS BET TAsET IR & £ S 55
DUNAN DUNAN NON PAYEES = WS AT 3108 T 1A oo N T eR e e
PERATEURS CREDITEURS 254 iEa e TESsE I
ISOUSCRIPTIONS A PAYER e
\CHAT A REGLEMENT DIFFERE 25 T.o0
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER e —
UTRES OPERATEURS CREDITEURS - T T T e
Fidaroc
Grant Thornton G
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF
P ———
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS SCAY ¢ MARDC CIROSSANGE » fireesivnt 3l
o bgpeet  Tamdaaas el e i
30 juin 2026 | 30 juin 2025 Rapport du A ;
[EMPRUNTS A TERME 2,9 2,9 Période allant du 1* janvier au 30 juln 2028 mtepan)
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,01 0,0
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Dpinkin T e vy vy o
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF. | & 1 mrusion sl soun 8 el
s sarsera
oTAL 290 20 oyt - a1 jar o 10, e e
il i & e e, il B o e e T —
S
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE ENE) ~ pli
DES OPCVM e Sibsrin s e e AP 13 1451 8 o CeERe. 101 AT e aben
o ‘samentrion, cie Ju gromien O Mk et Sredae by coSEIATL b RSETECE. W SPERSIRS VOIFIITES. e ficaees
sorkt régulany et hninhans ins o s e o Tt ek Pre e |
Exercice/  |Exercice/Semestre "
|Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de période 58 676,00 35 422,00 a & o o
— Pemdwriare e fuian e var i g
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hawe o .
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MAROGEST

OCIETE DE GESTION

FCP CAM INVESTISSEMENTS
EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

UN ENGAGEMENT DURABLE

de I'indice de toutes les valeurs cotées "MASI".

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP CAM INVESTISSEMENTS sera investi en permanence a hauteur de 60% au moins de ses actifs en
actions cotées & la bourse des valeurs de Casablanca. La politique de placement du FCP cherche & offirir
aux porteurs de parts sur le moyen et long terme, une croissance de la valeur liquidative meilleure que celle

tiques

du des intrants é

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Le marché boursier

Dans ce contexte, le MASI a réalisé au titre du premier semestre une contreperformance de 2,46% contre 8,67% pour le MASI 20.

Aprés une année 2025 trés favorable pour le marché boursier, ce dernier a évolué tout au long du premier semestre dans un climat de méfiance sous leffet des tensions géopoli-
et du retour de l'inflation en territaire positif. La remontée des taux d'intérét moyen long terme comprise entre
25 6t 37 points de base sur les maturités de 5 & 30 ans, a également pesé sur les valorisations futures.

a seulement 0,69 point.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Face & un MASI en recul de 2,46%, FCP CAM INVESTISSEMENT a affiché une sous-performance de
8,04%. Cet écart s'explique principalement par la non-présence des valeurs miniéres, dont la contri-
bution cumulée & lindice est estimée & 5 points. A cet égard, le recul de 8,67% du MASI 20, indice
ne comprenant pas les miniéres, illustre une tendance de marché sous-jacente sensiblement plus
dégradée que ne le laisse apparaitre le seul MASI. Retraité de I'effet minier, I'écart résiduel ressort

ACTIF

‘ ‘ PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 COUPON ENCAISSE
ACTIF
CAPITAL (A) 96 402 590,36 18280 534,95
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) E’\AAT’SIE%EQI ETEEET D’EXERCICE 100 03‘% 332 ﬁ'g’ 15 255 822'8? NATURE 30/06/2026 30/06/2025|
TERRAINS ,
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 63 795,68 17 079,97 _
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D\FFERENCES D'ESTIMATIONS -16 988 052 41 -4 762 224 93 [Produits sur op (A) 796 604,19 245 748,76|
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -465 1851 Produits sur actions 608 180,00 139 973,00
PROVISIONS FLOS £ MOING VALUZS REALISEES 315 468 % ) 020; % Produits sur obligations 77541,12 102 232,42)
REPORT ANOUVEAU (B) Produits sur titres de créances négociables 0,00 0,00|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ® REPORT ANOUVEAU (B) Produits sur Bons de Trésor ) 0,00 0,00
, S | COMPTES DE REGULARISATION (€} 48 081,86 255 667,23 g:ggmg ol 23212'5'.‘.'.‘?22 et cessions temporaires de titre 751367 3543,34)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 96 683 330,05 20103 813,21 COMPTES DE REGULARISATION (C) 448 081,86 25566723 Produits sur opérations financiéres & terme
gcr\gwso s 96015 387% 19380 953,71 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 3132012 3132012 Intéréts sur comptes courants & terme
BLIGATION: . g RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D, 3132012 3132012 Intéréts sur comptes courants & vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 ©® ’ ’ Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 244 545,55 271 827,14 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -390 832,39 318 495,78 |Autres produits sur opérations financiéres 103 369,40 0,00
BON DE TRESOR 0,00 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) -390 832,39 318495,78
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 423 396,83 45102236 Charges sur o s® 18892,94 2200,29
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL [= ACTIF NET = A*BeCADsE 96 491 159,95 18 895 018,08 [Charges sur acquisition et Gossions |emp de fitres 18 892,94 2200,29)
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR 4237396,81 451022,34 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VAL ZURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 103 013,00 4800,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,02 0,02 (Charaes sur omprunts
COUPONS A RECEVOIR 103 013,00 4 800,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 423 396,83 451022,36 s, o 1s crédit 0,00 000
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 nierets sur comptes courants craditeurs g g
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,04 775 270,46 [Charges sur garanties reques en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A [Autres charges sur opérations financiéres
ROHATARLGLEMENT DIFFE 0,04 775 270,46 _ _
AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) QSESEAQ%APFESRCA?EBETS%SS |§¥§UCR%NTRATS ATERME kﬂfsul'ﬂf sur opérations ""(Ef;ﬂefes (A-B) 777 711,25 243 548.47)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS utres produits de gestion
Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Qggnmggss gbl ggRRTTEH'gg gEE ;:FI{?TTSS ((FI"I)) Produits non courants
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 1172175,34 147 955,41
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 242108,92 37 408,90 [Charges externes 583,00 363,00
Impots et taxes 1850,97 148,49|
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ORGANISMES SOCIAUX 126.70 65.99 Ch%?ges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AURRES CREDITEURS -126. 5 |Autres charges de gestion courante 0,00 0,00
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 242 235,62 37 474,89 gg::{:g: :5: gz‘slig% Esestlon budgetés 116974137 147 443,92
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 96786 343,05 20108 613,21 PO DE CHANGE ) (Charges non courantes 000 009
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 370 450,70 50178,19 I Résultat et du semesire (1<C-0) -394 464,09 95 593,06
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+HHI+J+K 865 30573 126370170 IRégularisation des revenus du semestre en cours (E) 3631,70 222 902,72
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) CONPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 62 R £
DEPOTS AVUE R ERNRUNTS R TERME 12& 11 71 & egulansahon des revenus du semestre en cours (E) 3631,70 222 902,72
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 370 450,70 50 178,19 BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 0,00 —
¢ sur du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES & :
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF roduits utilisés
(Charges imputées
I TOTALII = 370 450,70 50 178,19 [ TOTAL =L 128,11 7162
‘ TOTAL GENERAL = FIIHIII 97 156 793,75 20 158 791,40 ‘ TOTAL GENERAL = [+II+Ill 97 156 793,79 20 158 791,40
lll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) -390 832,39 318 495,78

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

VARIATIONS A-B

Montant

Variation Variation

Montant

CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS FAVORABLES | DEFAVORABLES | . P — < e o et | stucture
'30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025 [RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 534 162,78 o s equisitions S eatimtion fnierets et en%
compte|  semestre festimation courus. semestre
ACTIONS 96 015 387,67 19 380 963,71 608 180,00] 139 973,00] IRESULTAT NET DE L E;E“C'CE - % P
ACTIONS COTEES 96 015387.67] 19 380 963,71 608 1800 139 973,00) - | 70932817 1IMMOBILISATION:
ACTIONS NON COTEES RODUITS CAPITALISES ®) - de rachats 27 %22 136,67 - 2.ACTIONS 6017172 9 015 387.6 992
OBLIGATION 77 541,17 102 232,42 e Vatooe réahsées 2540 084,01 56516004 1962 95487 ACTIONS COTEES 9601 717,22 9601538767 99.%
OBLIGATIONS ORDINAIRE! 333280513 2 102 545,89 77 541,12] 102 232,42 St difiérences 3408450747 819205108 25892 486,30 ) [ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 3332 805,132 192 545,82] ugmentation des différences de change “ " o . 3.0BLIGATION:
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS CHARGES CAPITALISEES (C) 4581524182  6019547,64 30795 604,18 OBLAC BON DE SOUS D ACT
IMoins Values réalisées 2861 552,86 1912054 2842 423,32 (OBL CONV EN ACT
BONS DU TRESOR [Diminution des différences d'estimations 4248833302 592856656 36550 766,46 OBLIGATIONS ORDINAIRES
TeN 465 35594 7185154 39650440 - 480N DU TRESOR
BILLETS DE TRESORERIE - E SON DU TRESOR
CERTIFIGATS DE DEPOT Lt 0120 854,06 2752 703,45 - e Fee
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT. 5 £|
"?R; D,zﬁzm = 224 54559 FIETIRY [AUTRES VARIATIONS DE LACTIF NET (F) 6 955 335,68 |BILLETS DE TRESORERIE
(y compris comptes de regul des revenus) 18085 978,17 1 BONS DE SOCIETES DE FINA
ACTIONS SICAV IRachats (y compris comptes de regul des revenus) 11610 982,73 -1 130 642,49 CERTIFICATS DE DEPOT
PARTS FCP 244 546.5 27182714 IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q 1 6. TITRES D'OPCYM 27268140 EYAT 363,
AUTRES TITRES [ACTIF NET AU DEBUT DE SEMESTRE(G) 48] 83223 691,87 ACTIONS SICAV
AUTRES TITRI ACTIF NET EN FIN DE SEMESTRE=(E)+-(F)+(G) 96 491 159,95 77596 141,87 - s ron PPN sl ez
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 42339683 451022.3¢ 7513.67] 3543.34) : : z
TITRES DONNES EN PENSION 423 306,89 451022,36] 7-AUTRES TITRES
TITRES REGUS EN PENSION T oraodl FYTERY Tableau d'anal T2 valeur liqui VARIATION AUTRES TITRES E
PRET £T ENPRUNT DE TITRES DESIGNATION FAVORABLES | DEFAVORABLES 6.TITRES DONNES EN PENSI 1316 714,30 44295843 45189 1608
inanc /aleur liquidative de cloture - 394,45 9.CREANCES 19117486 1808 735,6¢ 103 013,00
Autres revenus financiers _ 103 369,40 Résultat  affecter (A) - 709 328.17) 10.DEPOTS A TERME
Autres produits sur opérations financiéres 103 369.4 Gtif net de cibture (B) 77 596 141,87 Bl -
96 683 330,05] 20 103 813,21 796 604,19) 245 748,76 ombre dactions ou de pars (G 502 ] 11.LIQUIDITE 68 115,07] 345 676 483,79] 345374 148,16) 370 450,70
/aleur liquidative unitaire de cléture (B /C) - 394,45 12.AUTRES ELEMENTS DE L
Autres revenus financiers Dont part capital (B-A)/C - 2895 [AUTRES ELEMENTS DE LAC
[roraL ] 96683 330,05 20 103 813.21] 796 604,19 245 748.76] ont part revenu (A7 C) - 105.02) Total 94302 585,05 _ 451371 407,01| 438 915 481 60171722 |97156793,79 100

TABLEAU DES CREANCES

INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026

| CREANCES TOTAL |PI.IJ5 punan| MM | ECHUES NON Emattaun Code Marociesr Désignation [ Quantith % par rapgort
DUNAN globale an OH u totsl Actif
I%SDEBITEURS 103 013,0( 103 013,0(
ICOUPONS A RECEVOIR 103 013,00) 103 013,01 TR TS AFRIGUIA GAZ VNI0O 108,00 # 701,00 403 409.00 0,42
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00) 00 ARDITAL ARDITAL S 049,00 1 389,00 & 003 261,00
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ALLIANCE EMENT IMMOSILER | OBLADI 310120 2.91% 73 152.00 0,00 0,00
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ADt 11 996 .00 400,00 4 793 400.00
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR [aTTuARIWAFA BANK ATTUARI 13 250.00 68790 1% 993 878 00
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS BANOUE CENTRALE POPULAIRE ACP VN 10 31 205,00 % 704 345,00
DIVERS ET COMPTES RATTACHES BMCE BANK DA BOA 1748 2025 5 28,36
lPERSONNEL CFG GROUP CEG BANK 18 047,00 1 769 S05.63
|AUTRES DEBITEURS CIMENTS DU MAROC 1AD000010506 CIvAR 1 850,00 1642.00 3201300,00
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF. EMGP GROUP MAQO00012718 CMGP GROUS 18 857.00 342,00 & 791 094,00 20
DEPOT A TERME 0,00 0.09 0.00 ERCATE MRS :mnm;j ::: oS {B!:‘::;l 2026 : ::g‘; ,:2: . ?:“;l“;m 2‘ 2"
2 o A 'y ,01
COMPTES FINANCIERS - ACTIF DiswAY MAGDOOE11R37 DRWAY 1 333,00 Ta7.80 #13 320,80 1,02
Ll L r MAGDOO011513 DOULA PROM ADDOHA 15,00 278 320,00 0,29
0872026 082028 M?ggj‘_.:; OMOTION GROUPE ADDOH e LR - ;ﬁ
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TTISSALAT AL MAGIAIB MAGOOOG1 1488 TAM 5 173 205,40 5.3%
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) JET CONTRACTORS 3 ACOO0012 080 JET ALL MARDE 3 028 152,00 313
IDEPOTS A VUE REMUNERES LAFARGE HOLCIM MARDOC MADDOD012 320 LAFARGE HOLCIM MARDC 3 262 00 1 755,00 5 724 810,00 5937
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 370 450,7 50178,1 [MANAGEM MAGOD001 1058 MARAD LM 235,00 11 500,00 3 996 006,00 413
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES RISMA A MADCOC01 1462 RISAIA 4 529,00 136,50 1660 580,10 173
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF |5GTM MACODO12 783 35TM 6 600,00 714,90 2 718 340,00 488
TOTAL 370 450,70| 5017&13 .SDCIE'E METALLURGIQUE D' IMITER MACOOOD DD M 40,00 & 000,00 240 000,00 0.2%
|SODEP MARSA MARDC MADOODD12312 SODEF-MARSA MARDC 10 402 00 A52.10 B E63 544,20 s
BLEAU DES DETTES [somaso MADODDD10018 SONASID 988,00 1385.00 1961 180,00 203
TAQA MORODCCO MAOODOOL 2205 TAQA MOROCCO 2 283 00 1 750,00 1923 150,00 406
DETTES TOTAL % pus | % [ moms [ % | echueser | % AVAUX GENERAUX DE C CTION DE CASABLANCA MADDO0013528 Toce 7 735,00 782,00 5 494 432,00 6.09
| | DUNAN | | DUNAN | | NONPAvEES FCP MSIN ACTIONS MADOOOCITAET FCF M5IN ACTIONS 781,00 308,16 244 545,56 0.25
PERATEURS CREDITEURS -0,04) Créances représentatives des titres requs en pension 0,00 0,00 9,00 0.00
[SOUSCRIPTIONS A PAYER Liguidités 0,00 0,00 370 250,70 0.38
\CHAT A REGLEMENT DIFFERE -004 Autres actifs 1 0,00 0,00 103 013,00 011
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER TOTAL ACTIF | 86 733 398,17 100,00
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 242108,
[PERSONNEL
JORGANISMES SOCIAUX _ Fidaroc
© GrantThomton :
|AUTRES CREDITEURS =
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2422356
s patinirs du pars o
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS oot i
[ 30 juin 2026 | 30 juin 2025 Rapport du commissaire aux comptes - T
[EMPRUNTS A TERME 128,11] 71,6 Période allant du 1% janvier au 30 juin 2026 .
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) o@l 0,0¢ pwian hodsalyo ok bya)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES st m‘::" i "“‘-‘.‘:’--
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF. | < WUESTISSEUENT », s sy sc (st G s bt o
OTAL 128,11] 7162 e 1% farwer au 30 juss gepiniy

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM

Exercice/ |Exercice/Semestre

|Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 20 507,00 3 705,00

IVaIeur liquidative de fin de période 4 705,28 5 099,73

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/quantité

Pensions livrées 0,00
Actif Net S5 491 159,95
Nombre d'Actions ou de Parts 20 507,00
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FCP CAM TRESO PLUS
EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
R A o i . A Au cours du premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un environnement marqué par (i) les tensions géopolitiques a finternational

La politique d'investissement cherche & concilier a la fois sécurité, rentabilité et liquidité. Le FCP est investi a tout un début de et (i) les besoins de financement importants du Trésor, liés a I'accélération des programmes d'investis- Le FCP CAM TRESO PLUS a dégagé une performance de 1,35%, contre 1,14% pour son benchmark
sement public et aux grands chantiers structurants du Royaume. Aprés une phase de tension observée au premier trimestre, les taux des Bons du Trésor composite, soit une surperformance de 21 points de base. Dans un marché de taux volatil, la gestion
ont globalement affiché une stabilisation au cours du deuxiéme trimestre, soutenue par une liquidité bancaire relativement confortable et un maintien de
la confiance des investisseurs institutionnels. Les levées du Trésor sur le marché domestique sont demeurées soutenues, tandis que I'opération réussie
d'émission obligataire internationale de 2,25 milliards d'euros réalisée en mai 2026 a contribué a diversifier les sources de financement de I'Etat et 2 atté-
nuer la pression sur le marché local. Dans ce contexte et a fin juin, la courbe des taux d'intérét a connu une correction essentiellement concentrée sur les
maturités moyennes et longues variant entre +21pb pour le segment 5 ans et +37 pb pour le segment 15 ans au moment ou les maturités courtes ont gardé

presque les mémes niveaux de rendement que ceux a fin 2025.
_________________PassF___________________ COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

MAROGEST

OCIETE DE GESTION

moment & hauteur de plus de 90% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM OCT, créances représentatives
a privilégié une allocation souple entre les maturités courtes et intermédiaires, tout en diversifiant les

supports afin de préserver la performance et la liquidité du portefeuille

des opérations de pension quiil effectue en tant que cessionnaires et liquidités, en titres de créances tout en
respectant la réglementation en vigueur.

ACTIF

30/06/2026 30/06/2025
NATURE 30/06/2026 30/06/2025
[CAPITAL (A) 623 519 171,81] 302 356 441,56| PRODUIT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 8455 623,15 8 760 907,46
7812 948,04 8371 432,96

279734 787,86
341000 094,78

UITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
ACTIONS

-91 460 538,34|

[CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

[EMISSIONS ET RACHATS

[COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
[VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATION
[FRAIS DE NEGOCI
IPLUS ET MOINS

SUR OBLIGATIONS

SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
SUR BON DU TRESOR

SUR TITRES OPCVM

SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
SUR AUTRES TITRES
o) SUR ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRE

80 5621 790.19)
67|

3 115 424,63
584 635,10

E

ON
ALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 642 675.11 389 474,50
. RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) NTERETS SUR COMPTES COURANTS A TERME 321 246,57 381 678.08
INTERET: UR COMPTES COURANTS A VUE
208 11398 684,34 TOTALI=ACTIF NET=A+B+C+D+E 64188597044 304 352 101.56 PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
34675 50091 48142 392.14) AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 32142854

[PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 150 851,41
2 443 27]

2443 27]

PERATIONS FINANCIERES (B]

PERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

PRUNT DE TITRES

OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
S

61911 456.95] 201 528 085,64

[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 1063.11

[OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

0]
94 424 968,39

[OPERATEURS CREDITEURS (G]

[SOUSCRIPTIONS A PAYER 148 408,14 431370,07|
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES CHARGES SUR EMPRUNTS
UTRES OPERATEURS DEBITEURS [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME NTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E] AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 148 408.14| 431370,07|
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 8304 771,74 8 328 474,28

|AUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
[PRODUITS ACCESSOIRES

29132195 15503425

| [PRODUITS NON COURANTS

22 295,02 11 811,35
269 026,93 14

3 222,90

[FRAIS DE GESTION (D)

[CHARGES EXTERNES

IMPOTS ET TAXES

1116 251,99 1172 898,48
86 048,29 80 076.28|

CHARGES DE PERSONNEL

AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) DOTATION AUXFRAIS DE GESTION BUDGETES 103020370 1 (@‘
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I} COMPTES FINANCIERS “FASSIF ) CHARGES NON COURANTES |
[EMPRUNTS A TERME Il - RESULTAT NET DU SEMESTRE 7188 519,75 7 @‘

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE

15 857 892,64] 31040 769,82

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J;
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS'

[CHARGES IMPUTEES

TOTAL Il = J

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) 15 343 672,60 30 535 869,86
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTAL GENERAL = [+ 1+ 1il 704 080 392,69 600 663 647,14) il - RESULTAT A AFFECTER (il + E -F) 7933149.48] 3954 780,64
DES DEBITEURS 513 920,04

BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |

TES DE TRESORERIE - ACTIF
15 857 892,64 31 040 769,82
704 080 392,69 600 663 647,14

ETAT DES SOLDES DE GESTION MOUVEME| DES ACTI

'OTAL GENERAL =1+ 11+ 11l DESIGNATIONS VARIATI
| FAVORABLES | Numéro de|  Montant Variation Variation Montant
RESOLTAT AL DU SMESTRE ANCIERES compte | débutde | Acquisttons Cessions ditérence | intéréts finde Structure
TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN RESULIAT A AFFECTER (o semestre destimation | _courus semestre | en%
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE (Commissions de souscr\pllu(ns)el de rachats R Act
Plus Values réalisé 225 339,00 ] : Actions_ i : : : -
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS Augmemahon des m«erences d esnmanons 9775 730,37| 1330 323,21 1 Actions cotées
30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025 nlalio 4 :
CPONS C ARGES CA?ITALISEES (C) 9170 501, . Obligations 312 241098075,99 | 113849 460,83 74 849 526,65 12042691 | 191170115 [ 282130138,23 | 40,07%
e 1 ] 1 g“‘:r""‘:u‘{i:‘:zse?;“‘f;g:ces destimations s gff 8;‘; g? 419.7 1 3 ; Oiptms o 24109807599 | 11384946083 | 7464952665 | 12042691 | 1011701,15 | 26213013823 | 40.07%
282130 138.2 X HNLTRL) Er‘a\‘snﬂe n"egomat‘\'? n . Titres de Cré é 313 | 8523202384 | 67215656800 | 34950616158 | 32285979 | 100250528 | 309208 695,33 | 43,92%
1 Blles do iésorere -
18 5 100249700 | 20550250584 | 14338710030 | 1208056 | 56487658 | 7275487154 | 1035%
S‘UTRES VAR'A"ON CTIFNET (F) 351433 743,93 444853 402,91 3 Bons e sociéés co financement 7517042684 | 36665406216 | 20611906119 | 31076923 | 43762675 | 23645382819 | 38.58%
ouscriptions (y compris cnmptes de reFul des revenus) | 8599 021 632,20| 21632504 521,95 Tires ' e
[Rachats (y compris comples e reguldes revenus) . Titres OPCVM 31| 3956419251 - 499828675 | 40630578 Z UOT220050 | 497%
D\slnbuuon des bénéfices (Exercit 1 Actions sicay -
2Parts ep 39564 19251 499826875 | 40630678 9220054 | 497%
. Bons du trésor 3t 8136950083 | 6436965008 | 577546829 | 577546829 - 0.00%
48 142 392.14] . Emprunt et pension de fitres 316 | 17174485667 | 102840662241 | 1139 135577,01 | 548725655 | 68261343 | 6191145695 | 8,79%
48 142 392.14] Tableau d'analy Ia valeur liquidative - Autres thros s -
DESIGNATION
\Valeur iquidaiive de cloture . Créances 2333039 1057020405 | 5027893448 | 60TBSIAI4 | 2623706 | 9644145 000 000%
A
0.Titres regus en pension % 342177681754 | 342177681754 - 0005
1. Dépdts a terme S11-512 | 3046772605 | 31997260 | 1546372606 1534357260 | 218%
2. Liquidtés st 6562656 | 507274154586 | 507229325198 51392000 | 0.07%
Bont part revenu (A7C] 3 TOTAL ACTIF 578763 605,65 | 12009226 422,15 | 11688498 784,51 | 116403928 | 3425 110,12 | 704 060 39269 |100.00%

INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026

[Emensurs [ T T C Ty LTIy el T C¥T >
e T ST i ale wry DM e Toral actit
TAL
TIEa ALE e PORTS OnL anNE 3077 4337 3.70% =oo,00 wa TRz 6 mAR AnR.BE a0
TABLEAU DES CREANCES AL SRR RARTE =T S aan AoO.00 | A Saa.un S EwE WEBE FRT
o [T i OB 0B AT 26 13-31 3,235 H1,00 1031 asn. 5% B i87 So8,55 ©.88
CREANGES TOTAL pLuspunan| momspunan | ESHUESNON RAACE DA ARCOOLE 31030 CO NOA 11 06 2028 3 55 % 15600 o0 a8, 38 F]
= A A e i BAICE GaROw 8% T FE OO rEa max, e e
loPERATEURS DEBITEUR ©) B PAGGOnOR TR “SnLneAct 3.ane Sze.00 To2 ian.aT ]
coG caRTAL MADOSIEILIaE EO COG kaEiiaoaE 3Eiw | 100,00 o3 aum,ax aa
[COUPON A RECEVOIR ! MASSORRSLER®L O E0O K Srosae 3. vam 270,00 A0 awwar T
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES oFG GRauUR CreEr T TEL GV G RANK ZAI02E B 279 Too, 00 102 132,05 T0 213 205,00 -
[OPERATEURS DEBITEURS ailszeans 5 SR LT 100,00 108 BOEFE 10 100 BF8.00 143
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS RAADDO 5SRO0 Ty O L 5O 0L AS0, Q0 103 AFm 0N ik a7 mar,co Zan
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) MACOOl saTian £ CF o ifin/rose aann 100,00 103 mRdA, T A0 ANs A¥8.00 145
IACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS EREDIT AGRICOLE DU WARDC WIADODLES L FOR T CARK FADAES & wE | dao.oo EL TRy a4 wa Bav ea Zoo |
DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) I WA A R T T AR 03826 .80 PR | 410,00 oz zoa 30 a1 aam s6w,00 =90
[PERSONNEL DEBITEUR o CE-TY 250,00 A0t LA am AW A0 AFO.00 50
REF ECACMRA XA FCEXE R EC e z85
UTRES OPERATIONS SUR TITRES t p—
e p——— T MGRD e o000 101 Row,e0 i3 sie Fei.en LFa
OMPTES DE REGULARISATION -ACTIE = aeoicasie e e e T e s
EPOTS A TERME 15 343 972,60 15 343 972,60]
BSF AGERAIL ZE/OL720 3. T8 AS2.00 EA 270,10 7 844 339,07 .31
COMPTES FINANCIERS - ACTIF TAnDe LonELE BEr MOBAIL 03-63.23 3,21 an7,00 76 ooz oz 75 ada 350,04 a.ia
! FAAD DD 1 O08 Sike BAF PMAGRAIL BR-1X-34 @ 48" 200,00 a¥ a03.1m 18 4%N0 238,00 2,34
30/06/2026 311212025 e [EFTTr Ty G A AT 170 FaR B 148,00 @1 nan.on 13 ans 6os, 78 180
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ' e i GRE NABSR R § 205,60 EE T
[DEPOTS A TERME ( INFERIEUR A 2 ANS) 15 343 972,61 30 535 869,86 I 3 = T OB TRARIN FS0RE0E 3 935 305,00 o]
[DEPOTS A VUE REMUNERES YT t -
loce sa FAAGGEEEETRTE WL GCR 300636 SRTH 158,00 I
[BANQUE (SOLDE DEBITEUR) 513 920,04 504 899,96 R FINACE PARGE FAAGTDIGTRRS I 287
Ty az
[SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES PAADGOIBIEORS S NET 2209 37 2715 R T3
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF N Y BRI e Y 102,00 i
ToTAL 15 857 892,64) 31040 769,82| | [T e BaF SGTAC e Zho.00 Vo1 woaan FE =]
[ [FrTTTrT A SEPAE SaaA a8 R ETEACT [EEETTENT EX-T)
NAA060 LO0WwSET BEF SOFAC LI-00-2025 2.80 148,00 11 776 HOR,00 167
BLEAU DES DETTE! 1
DETTES TOTAL ECHUES ET FAAGGOIBIBEEE WGT 4.5k 42401 E0RE Fano0
MMACOOIOLOILE BEF WAFARAIL DIONI0IE 180,00
NON PAVEES TAAGAGI e 0E e BOr WArARAL 22092025 2,53 ®a,00
PERATEURS CREDITEURS o s T85| =00.00
[SOUSCRIPTIONS A PAYER PAACBOOE BRI LS ALFTA GUGEAL 55 as5.00
\CHATS AREGLEMENTS DIFFERES E DL MARGET BozanmaarmEl BOE 1nm zA082s 15ha 3% 1848
UTRES OPERATEURS CREDITEURS | == — 000
(CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS| t o.oo a
== 1 = Foh | Soopa |
'REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 291 321,9% 0,041 —— e 320,00
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCIAUX ION
ETAT CREDITEUR
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COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
[EMPRUNTS A TERME
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MAROGEST

OCIETE DE GESTION

FCP MAROC INSTITUTIONS
EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

UN ENGAGEMENT DURABLE

d'OPCVM « obligations moyen et long terme » et liquidités, en titres
fonds est d'offrir aux souscripteurs un outil de placement qui autorise un

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP MAROC INSTITUTIONS est investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres

comparable  celle du marché des taux d'intérét & moyen et & long terme.

de créances. L'objectif du
e perspective de rentabilité

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Au cours du premier semesre 2026, le marché obligataire a évolué dans un environnement marqué par (.) les tensions

inflationniste et (ii) les besoins de financement importants du Trésor, liés a I des

al

public et aux grands chantiers structurants du Royaume. Aprés
une phase de tension observée au premier trimestre, les taux des Bons du Trésor ont globalement amché une stabilisation au cours du deuxiéme trimestre, soutenue par une liquidité
bancaire relativement confortable et un maintien de la confiance des investisseurs institutionnels. Les levées du Trésor sur le marché domestique sont demeurées soutenues, tandis
que l'opération réussie d'émission obligataire internationale de 2,25 milliards d'euros réalisée en mai 2026 a contribué a diversifier les sources de financement de IEtat et & atténuer la
pression sur le marché local. Dans ce contexte et a fin juin, la courbe des taux d'intérét a connu une correction essentiellement concentrée sur les maturités moyennes et longues variant
entre +21pb pour le segment 5 ans et +37 pb pour le segment 15 ans au moment ou les maturités courtes ont gardé presque les mémes niveaux de rendement que ceux a fin 2025.

un début de

effet taux s'est

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Le FCP MAROC INSTITUTIONS a enregistré une performance de -1,15% contre -0,08%
pour le MBI Global. Cette comparaison doit étre mise en regard de la baisse de 1,95%
du MBI LT, nettement plus affecté par la remontée des taux que l'indice MBI global. A cet

la correction du marché boursier.

ajouté lmpact défavorable de la poche actions, elle-méme pénalisée par

ACTIF

‘ PASSIF 30/06/2026 30/06/2025
ACTIF

CAPITAL (A) 88723 931,08 89098 145,93
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEXERGICE 8 93087202 79474 178,01
TERRAINS X :
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 2758 wg %2 5770 gsg 72
B S ORMENTS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 47 351,11 934 825,01
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B)
I TOTALT=AE | COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 71 186,56
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) s oEs AT szos AT COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 71186,56
ACTIONS y

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) -792,00 -792,00
OBLIGATIONS 19654 787 & 22 166 13 g E E
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ot enon RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 792,00 792,00
TITRES D'OPCVM 13719 369,93 14 722 555-73 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 1107 180,66 1092 476,59
BON DE TRESOR 59730 740,73 59 192 890,31 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 1107 180,66 1092 476,59
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE -11858431.84 10923 678,65
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL I= ACTIF NET A+B+C+D+E 89830 319,74 90 261 017,08
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR 0,01 1848 544,93

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,01 1848 544,93
COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 SOUSCRIPTIONS A

ROHATARLGLEMENT DIFFE 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
A T ARISATION ACTIE CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 63 614,52 50 444,13
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ORGANISMES SOCIAUX 2480 2480
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AURRES CREDITEURS 24, 24,
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 63639,32 50 468,93

= POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D¥E+F+G+H 89 058 349,51 92 098 490,17

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 835 609,55 61540,76 POSITION DE CHANGE
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) =
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00 SOVPTES FINANCIERS IS uE f,:)G*""”'K 361453 1895 989, “g
DEPOTS AVUE RI EMPRUNTS A TERME 24 7 24 79
BANQUES ( SGLDES DEBITEURS ) 835 609,55 61540,76 BANQUES (SOLDES CREDITEURS, 0,00 000
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
I TOTALII = 835 600,55 61540,76) [ TOTALI =L 2479 2479
‘ TOTAL GENERAL = FIIHIII 89 893 959,06 92 160 030,93 ‘ TOTAL GENERAL = [+II+Ill 89 893 959,06 92 160 030,93

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

NATURE 30/06/2026

[Produits sur ) 7403 353,07

[Produits sur actions !
[Produits sur obligations 444 115 45 449 479,89)
[Produits sur titres de créances négociables 104 520,22 141765,09)
[Produits sur titres OPCVM

[Produits sur Bons de Trésor 851744,58 812 266,05
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 2972,79 447,16
[Produits sur autres titres

IProduits sur opérations financires & terme

Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00
Intéréts sur comptes courants & vue 0,00 0,00
[Produits sur garanties données en espéces

Autres produits sur opérations financieres 0,00 0,00
[Charges sur ) 556,50 14 698,59
[Charges sur acquisition et cessions temp de tilres 556,50 14 698,59
[autres charges sur opérations financiéres de portefeuille

(Charges sur Operations Financieres A Terme

(Charges sur emprunts

Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
[Charges sur garanties regues en espéces

autres charges sur opérations financiéres

I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 140279657 1389 259,60
[Autres produits de gestion (C)

[Produits accessoires

[Produits non courants

[Frais de gestion (D) 295 615,91 298 874,14
[Charges externes 198,00 198,00
Impots et taxes 55,66 1469,86)
(Charges de personnel

Autres charges de gestion courante 0,00 0,00
IDotation aux frais de gestion budgetés 295 362,25 297 206,28
IDotation aux provisions

[Charges non courantes 0,00 0,00
lI-Résultat net du semestre (I+C-D) 1107 180,66 1090 3854
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 0,00 209113
[Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 0,00 2091,13)
Acomptes sur du semestre (F)

[Produits utilisés

[Charges imputées

- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F)

1107 180,66 1092 476,59

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

ETAT DES SOLDES DE GESTION

MOUVEMENTS DES ACTIFS

DESIGNATIONS VARIATIONS A-B "
Jumér Montant Variation | Variation Montant
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS DEFAVORABLES . P Acquisit . s o e Structure|
'30/06/2026 '30/06/2025 '30/06/20: '30/06/2025 IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES e iebut de quisitions essions, a . T’E"cl“ intéréts in de en%
oTions IRESULTAT NET DE L EXERGIGE compte|  semestre estimation | courus semestre
R (A 14704,07 TIMMOBILISATION:
ACTIONS COTEES
OTIONS NON GOTEES . [PRODUTS CAPITALISES |) - 4132 971.13 5936 485,40 - 80351426 L ACTIONS 207 06000
OBLIGATION: 19 654 787,67] 20 277 166,18| 444 115,48| 449 479,89 IPlus Values réallsées 61 604,59 935 149,98 873 545,30 ACTIONS COTEES 207 06
OBLIGATIONS ORDINAIRES 19 654 787,67] 20 551 450.23] 444 115,48) 449 479 89| St difiérences soness  sorraa ) 920 968,87 [ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -9 274 284,08| i ol _ A 3.0BLIGATION: 20023 461,81 13333340 _-271 456, zq 3611548 19654 787, sH
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS. CHARGES CAPITALISEES (C) - 73 3564 522,55 OBLAC BON DE SOUS D ACT
BDT 46 966 866.04] 59 192 890,31 8517445 812 266.0 IMoins Values réalisées 14 253,48 1392851 (OBL CONV EN ACT
BONS DU TRESOR 46 066 866.04] 50 192 800,31 8517445 812 266.0 [Diminution des différences destimations 612287383 2573 413 o1 a5 455,76 OBLIGATIONS ORDINAIRES 20023 46181 13333340 27145622 3611548 1065478767 218
TCN 7811883.021 8829 545.5¢ 104 520.2: 141 765,09 9 “753; 834069 113828 - 4.BON DU TRESOR 5327568420  1643634,74] 866217039 73845798 56094996 59730740,73 664
BILLETS DE TRESOREAIE - n BON DU TRESOR 53275684,26 16 436 634,74 86621703 733457.08 560094096 50730740.73 66,4
-2013 635,14 - 5 368 036,81 v v v v
CERTIRIOATS De D 5164 959,601 5163 195,1¢ £7.302,04 67,3022, L(E 906 454.48] B 535333 5.TCN 9344503 19911307 121666691 2514946 12691969 781512629 8.6
B e mo =E T T RV YR 218,18 B AUTRES VARIATIONS be LAGHF NET ) 0,00 - 2997 813,44 BILLETS DE TRESORERIE
(y compris comptes de regul des revenus) o 299781344 - 2997 813,44 BONS DE SOCIETES DE FINA 3717 4478 19911307 121660691 553109 -58501.79 264692349 29
ACTIONS SICAV. -26 766 875,03 [Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 0l - CERTIFICATS DE DEPOT 5217 002,7¢ 1961807 68 4179 5 168 20281 5.7
PARTS FOP 13719 969,00, 41469 441.51 Distribution des bénéfices (Exercice antériew) | g 6.TITRES D'OPCVM 14198 258,44 3 255 123,85| 2 982 977,72| -751 034, 13719 369,93 15,
AUTRES TITRES IACTIF NET AU DEBUT DE SEMESTRE(G) 7920 448,84 K K
AUTRES TITRES IACTIF NET EN FIN DE SEMESTRE=(E)+/-(F)+(G) - 430697,34 Ao S T o W e BT e T
T SUR TITRES 905 444.1 -10 923 678.6! 297279 447.1 = - = =
TITRES DONNES EN PENSION -10 923 6786 . 7.AUTRES TITRES -3 243.2 32432
TITRES RECUS EN PENSION, 505 4441 EYSEXE | 2zt Tableau d'anal) Ia valeur liqui VARIATION AUTRES TITRES -32432 -32432
PRET BT ENPRUNT DE TITAES . DESIGNATION DEFAVORABLES 6.TITRES DONNES EN PENSI -6038377,07 3195739838 37464 971,07 3124646 17,50 1185843184 14,
At inanet /aleur liquidative de cloture - 5.CREANCES 101
LR - Résultat a affecter (A) 14 704,07
Autres produits sur opérations financiéres. ] i net de cloturs (B] 0 10.DEPOTS ATERME
frorar 59055 350,78 92008400171 _ 1403553.07] 1403 058.19) ombrs Tacions oy 48 pars C] 1.00UIDITE 290659 231.45] 289 885 16269 83560055 03
leur iquidative unitaire de cloture (B/C] 12.AUTRES ELEMENTS DE L 316 240, 415 914,61
Autres revenus financiers Dont part capital (B-A)/C [AUTRES ELEMENTS DE LAC 31624049 415 914,61
[roraL |89 058 350.78] 92 098 490.17] 1403353,07 1403 958,19 ont part revenu (A7 C) Total 90790 646,78 342 923 4161040761 196,70 2046 264,01 651 77167 896939690 [ 100%]
TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026
MOIN ECHUES NON p Diaignat "
CREANCES TOTAL | PLUS D'UN AN '0 S CHUES NO Emetteurs Code Mareciear gnation Quantité Valorisation Valorisation e
D'UN AN RECOUVREES partire enDH globale en DH »u total Actif
DEBITEUR: o o
OUPONS A RECEVOIR 3 o e = vy TP T T TrT
ENTES AFEGLEMENTS DFFERE o o AGENCE NATIONALE DES PORTS |ABO000S. LAN o 1 20,00 899,52 1077 990,40
[QPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME ATTUARIWAFA BANK MADCO0OS 4582 OBL ATW 25062020 531 58.00 105 836,23 7196 870, 8%
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 000 000 P ER = o T T T T e =
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR 7D MANDE il adad LS00 oM 174 55,00 104 097,73 £ 365 701,80
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS REDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MADDO1521986 D £IH 250621 2.61 52.00 99 388,52 5 164 203,04
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES OCP 5A MADOOO0S5352 OBL5UB PERT ONCF 5.89% A 41,00 112 462,87 481050177
lPERSONNEL
lAuTRES DEBITEURS SOFAC CREDT MAJ001008764 BSF SOFAC 210221 79.00 13 505,38 1 546 523 88
’OMPTES DE REGULARISATION ACTIF A -
DEPOT A TERME 000 ooq 0.0 TRESTR Ma2002013852 BDT 04.02 2016 4.8% 204 112 153,37 1691 676,08 1.99
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MANIO2018548 BOT 15-02.2024 4.90 204 115 235,33 5 761 766.50 6,41
yore yore MADOOZ018225 BOT 14-03-2039 4.75% 113 355,91 2267 198,20 1582
30/06/2026 3010612025
MADO02018093 BDT 16-02.2054 5.5 30 ANS X 7
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) e —— i i) o o.9%
[DEPOTS ATERME (NFERIEURS A2 ARG ] o0 o0 ADOOZ0LTS21 B80T 20-06-2033 4.20% 107 108 012.28 11 341 289,40 12,62
DEPOTS A VUE REMUNERES Mapoo1015529 807 17062020 2.70% 100 002,17 5 700 121,69 5,34
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 835 609,5¢ 61540,76| MADDG2015511 80T 16042020 3.35% 87 713,86 7329 288 50 815
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MADOGI01ATRT BOT G508 2015 Ad% 18AN 104 439,15 5 108 858,60 10,13
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF | MADDOI014324 BOT10.07 2016 3.2% 1SANS 18,00 104 814,83 L BEE E5E,54 110
TOTAL 835 609,55 61540,76)
FCP CAM ACTIONS MADDOCO41337 | FCP CAM ACTIONS 3 225,00 138,61 447 017,25 0.50
BLEAU DES DETTES FCP CAPITAL TRUST INSTITU MADDOOOI 78IS | FEPCAPTTAL TRUST INSTITU | 5 430,00 1239,50 & 730 £85,00
FCP MARDC ACTIONS MADDCO0D35081 FCF MARDC ACTIONS 1.434,00 440308 6314 016,72
DETTES TOTAL PLUS % MOINS % ECHUES ET FOP MSIN ACTIONS MADDODO3 7467 FCP MSIN ACTIONS 737,00 309,18 217 850,92
DUNAN | | DUNAN | | NONPAYEES Créances reprétentatives des titres regus en pension 0,00 0.00 505 444,12
|OPERATEURS CREDITEURS 0,01
Liquidités 0.00 0. 835 604 56
[SOUSCRIPTIONS A PAYER i e e
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,0 T 000 - el
|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER JOTAL ACTIF A5 28R SRG50
|AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS [o]\]
63614,
RGANISMES SOCIAUX Fidaroc »
ETAT - i
: : rnton
UTRES CREDITEURS 0.0 o GrantThornto!
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 63 639, 6363937 00 i i ot [
PO MAROC INETITUTIONS nSegusinl e Taustbeir ronimrm nob opnicn
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS .
[ 30juin2026 | 0 juin 2025 Rapport du commissalre aux comptes e A S Ll e
[EMPRUNTS A TERME 24,79 24,7 Périoda allant du 1 janvier au 30 juin 2026
Cobcthmeieri. b pabvire. b et ee clcielonm S24rVSPiR s e e whamenis i dlain
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 00! 0 Opmian v —— s catsicet
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF. | | T« MR NETPLITEIE B i oech e B, e e TR e #6 o B e
OTAL 24,79 24,79 mwmmwmmhumnmmnmuwm«wu-nnm ® ok oa v G s T e IR i g orapariand e A

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM
Exercice/  |Exercice/Semestre
INombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de période 541 384,00) 541 258,00)
aleur liquidative de fin de période 165,93 166.76)
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
Montant/quantité
Pensions livrées 0,00
Actif Net 89 830 319,74
Nombre d'Actions ou de Parts 541 384,00
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MAROGEST

OCIETE DE GESTION

FCP CAM EPARGNE
EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM «
Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension quil effectue
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourrait également investir une
partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits d'

attribution ou de souscription,

parts ou actions d'OPCVM, d'organismes de placement en capital risque (OPCR) et de fonds de
placements collectifs en titrisation (FCPT) tout en respectant la réglementation en vigueur.

a évolué dans un

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Au cours du premier semestre 2026, le marché obligatai i
un début de mouvement inflationniste et (ii) les besoins de financement importants du Trésor, liés a I'

marqué par (i) les tensions géopolitiques a linternational provoquant
des dinvesti

grands chantiers structurants du Royaume. Aprés une phase de tension observée au premier trimestre, les taux des Bons du Trésor ont globalement affiché une
stabilisation au cours du deuxiéme trimestre, soutenue par une liquidité bancaire relativement confortable et un maintien de la confiance des investisseurs institu-
tionnels. Les levées du Trésor sur le marché domestique sont demeurées soutenues, tandis que 'opération réussie d'émission obligataire internationale de 2,25
milliards d'euros réalisée en mai 2026 a contribué a diversifier les sources de financement de 'Etat et a atténuer la pression sur le marché local. Dans ce contexte
eta fin juin, la courbe des taux d'intérét a connu une correction essentiellement concentrée sur les maturités moyennes et longues variant entre +21pb pour le
segment 5 ans et +37 pb pour le segment 15 ans au moment ou les maturités courtes ont gardé presque les mémes niveaux de rendement que ceux a fin 2025.

public et aux

FCP CAM EPARGNE a affiché une

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

de -1,62% due

le premier semestre.

partiment long terme dont la faible liquidité sur le marché secondaire a limité les possibilités d'arbitrage
et réduit la capacité de la gestion & ajuster rapidement la sensibilit¢ du portefeuille. La performance a
également été affectée par la poche investie en actions dans un marché boursier orienté a la baisse duarnt

4 son exposition au com-

ACTIF

‘ PASSIF 30/06/2026 3010612025
ACTIF
CAPITAL (A) 478 121 738,43 661 528 570,69

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 664 525 463.97 577 530 066,20
TERRAINS EMISSIONS ET RAC 151161 2891 64 281 166,92
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0,00
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIMATIONS 20614 123 % 879130088
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 281181 -383 809,2
PROVISIONS FLOS £ MOING VALUZS REALISEES 51800150 117308 845,96
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B)

IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (8)

I TOTAL [=A*B COMPTES DE REGULARISATION (C) 4114 519,74 5714 697,10
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) §56622572,62 919964 262,27 COMPTES DE REGULARISATION (C) 411451974 5714 697,10
ACTIONS 3687492905 19840 329,97 y

. . RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
OBLIGATIONS 21624201989 178 054 884,76 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3914172546 145984 089,26
TITRES D'OPCYM 11610250338 126 791 752,31 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 5669 455,81 8238 908,41
BON DE TRESOI 89951 775,21 78726 810,19 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 5669 455,81 8238 908,41
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 358309619,63 370566 395.78
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTALI=ACTIF NET A+B+C+D+E 479 676 674,50 675 482 176,20]
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR 380 619 165,85 243 832754,21
OPERATIONS DE CESSION SUR VAL ZURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 3996 495,56 1566,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 380 619 165,85 243 832 754,21
COUPONS A RECEVOIR 59 661,00 - OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3936 786,55 -
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS () 0,00 0,00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 48,01 1566,00 SOUSCRIPTIONS A
ROHATARLGLEMENT DIFFE 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
A R ARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 621929,19 554 208,38
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) Q%AN'SMES SOCIAUX 70,07 7319
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME B ARES CREDITEURS - g
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 622008,26 554 371,57
- POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 860 619 068,18 019 965 828,27
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 298 782,71 -96 524,01 POSITION DE CHANGE
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) -45000 000,00  -45 000 000,00 =
DEPOTS ATERME (INFERIEURSAZANS) 45000000,00 45000 000,00 COWPTES FINANCIERS CPASSIF f;:)G HHRIK 261241 090,08 I
DEPOTS AVUE R EMPRUNTS A TERME 51 35 75 47
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 208 782,71 -96 524,01 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 000
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[ TOTAL il = 298 782.71 96 524,01 I TOTAL=L 81,35 75,47
‘ TOTAL GENERAL = +IFHIIT 860917 850,89 919 869 304,26 = T+ 860 917 850,89 919 869 304,26

‘ TOTAL GENERAI

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

NATURE 30/06/2026 30/06/202

[Produits sur ) 14885 373,59 13916 599,58
[Produits sur actions 59661,00 34 074,00
[Produits sur obligations 3544 947,35 3247 725,09
[Produits sur titres de créances négociables 1711 902,15 241308415
[Produits sur titres OPCVM
[Produits sur Bons de Trésor 9517 359,25 8170 968,56
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 51503,84 50 748,81
[Produits sur autres titres
[Produits sur opérations financidres & terme
Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00
Intéréts sur comptes courants & vue 0,00 0,00
[Produits sur garanties données en espéces
Autres produits sur opérations financieres 0,00 0,00
[Charges sur ) 593 647,52 267 299,99
[Charges sur acquisition et cessions temp de tilres 593 666,69 267 299,99
[autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
(Charges sur Operations Financieres A Terme
(Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 19,17 0,00
[Charges sur garanties regues en espéces
autres charges sur opérations financiéres
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 14 291 726,07 13 649 209,59
IAutres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
[Produits non courants
[Frais de gestion (D) EESCR) ) 2994 920,43
[Charges externes 418,00 363,00
Impots et taxes 59 360,34 26 730,07]
(Charges de personnel
Autres charges de gestion courante
IDotation aux frais de gestion budgetés 3273346,88 2967 827,36
IDotation aux provisions
[Charges non courantes 0,00 0,00
lI-Résultat net du semestre (I+C-D) 10 958 600,85 10 654 379,16
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -5 289 145,04 2415 470,75
[Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 5289 145,04 2415 470,75
Acomptes sur du semestre (F)
[Produits utilisés
[Charges imputées

lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 5669 455,81 8238 908,41

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

ETAT DES SOLDES DE GESTION

MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE DESIGNATIONS /ARIATIONS A-B INuméro]  Montant Variation | Variation Montant |
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES de début de Acquisitions Cessions différence intéréts fin de ::::%u
destimati
o B e ELEULIAL Ul OPEA L Ons compte|  semestre ‘estimation | courus semestre
__I_J R(A LUMOBILISATIONS
:gl}gxg ﬁggECEgTEES L2301 0 2070 [PRODUITS CAPITALISES (8) 59295 ws.u 932322351 2.ACTIONS 1867752995 58950 184,60 37477 571 g 3275 214,12 36 874 9290
[OBLI (C 1 {58950 18460)
OBLIGATIONS 178 054 882.35| 3 544 947 3¢ 3247 725.06 ‘P‘us issior réallsées et de rachats 3256 930, 72 11 940 08299 o683 152,19 | ACTIONS COTEES 18 677 52,9 58 950 184,60 37 477 571, 3275 214,12| 36 874 929.0¢ -
OBLIGATIONS ORDINAIRES 221696 713,68] 179 273 144,89 3247 725,08 ‘des difiérences 56038 16805 566782393 4007139 | ACTIONS NON COTEES | 1 [
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN AGTIONS. 5454 603,79 -1 218 262.54 uamentation des différences de change. o a i 3.0BLIGATIONS 142085093,33 160 538 869,71 88 377 323,49) 21802,73] 2517 183,07 21624201989 25,12]
| OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS E| ICHARGES CAPITALISEES (C) 84860 780,99 35786 618,08 49 074 162,91 OBL AC BON D SOUS D ACT. -
BDT 89951 775.21| 78726 810.19 8 170 968,01} Moins Values réalisées. 8 441 892,29| 630 233,88 7811 658,41 OBL CONV EN ACT
BONS DU TRESOR 8905177521 78 726 810.19 8170 968,01 [Diminution des différences destimations 7597607689 3477257496 4120350193 (OBLIGATIONS ORDINAIRES 14208500333 16053886871 8837732349 52180278 2517 18307] 21624201989 2.1
39141725,46] 145 984 090.46] __1711902.1 2413 086,86 égoci 44281181 383 809,24 59 002,57] 4.BON DU TRESOR 138 866 293,32] 7579 098544,30] 7629 489 392,31 6 253 333,326 777 0034 9517752110,
BILLETS DE TRESORERIE ool 1T 9 9 - BON DU TRESOR 138866 293,32] 7579 098544,00] 7629 489392,31] 8 253 333,32]-6 777 003 4 95177521104
CERTIFICATS DE DEPOT. 47 846 133 4° 50711836 1163 353,89 25565 682,15 32 831704,2 58397 386,42 5.TCN 111165597,16] 179 964 029,26 249 366 115, 242 644,202 362 394,1 141725, 4
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 98137 957,00 120478379 12497329 L (E 1989622634 41070 6126t 60 966 83 BILLETS DE TRESORERIE 001 001
TITRES D'OPCVM sl 726701 752 31 [AUTRES VARIATIONS b U ACHF NET ) 155276 348,65 69 995 865,25 225 272 213,90 - -
Thes poroy 8 = (y compris comptes de regul des revenus) 57345360220 420 660 434,08 152793 168,21 ) BONS DE SOCIETES DE FINA 105552949471 73905027,19 168750 884 -18222851(-2 757 090,58 17758 773, 2
[_8247938.,07] IRachats (y compris comptes de regul des revenus) 728729950,04) 350 664 568,83 -378 065 382,11 CERTIFICATS DE DEPOT 511061239 106059 002, 90606 231 424872,71] 39469645 21382 951, 2
iAFrLEFT:}TRE 118 543813, [Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) q 1 6.TITRES D'OPCYM 145 334 942,2 3187 115,84 2629118198 -6128372.71 116102 503,38 13.4¢
UTRES S [ACTIF NET AU DEBUT DE SEMESTRE(G) 654 849 249,49 ACTIONS SICAV 4465 16011 4465 160,11 05:
AUTRES TITRES ACTIF NET EN FIN DE SEMESTRE =(E)+/-(F)+(G) 479 676 674,50 195 805 501,70 PARTS FCP 140 869 762, 3187 1158 2629118198 _-6128372.7] 11163734327 129
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 358 309 619.63] 370 566 395.7. 5150384 50 750,06 7 AUTAES TIAES 10571 36220 18976032.00 29 547394
TITRES DONNES EN PENSION 358 309 619,63] 370 566 395.7¢ AUTRES TITRES 10571 36220 18976 032,00 29547 304
Tableau d’analy la valeur liquic IATION - - -
TITRES RECUS EN PENSION 5150384 50 750,06 S 396 380 765,04 7063 287 975 93352678 51 OB 45
PRET ET EMPRUNT DE TITRES. 1 DESIGNATION DEFAVORABLES 8. PENSI 7 7 7973,71| 7103 352 676,51) -18 006 461,51
‘Aulres revenus financiers ;| 5| /aleur liquidative de cloture 9.CREANCES 135690 159,51 135 630 498,51
L T — e T . e e - R R
TAL 17 480 847,16]_919 964 261,06 14 885 373,59 13 916 603,99) 7 [ sasrod v
e B7i08 91996426 Bo5 37359 139166039 ;’:5’: :uzca“"i’v"::r:‘:ﬁe":’e‘scmre BTG 54 3; 12.AUTRES ELEMENTS DE L 2966 967.04] 36 143 317, 35171 563,
Autres revenus financiers Dont part capital (8- A) /. B |AUTRES ELEMENTS DE LAC 296503229 36143317
TOTAL | 817 480 847.16] 919 964 261,06 __ 14 885 373,59 13 916 603,99 ont part revenu (A7 C) Total 966 727 088,50] 22 760 092 323,
INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026
TABLEAU DES CREANCES
Towe AR e e = =
MOINS ECHUES NON ]’ - O
CREANCES TOTAL PLUS D'UN AN
D'UN AN RECOUVREES ARDITAL AmEaTaL 3 318,00
loPERATEURS DEBITEURS 3996 495,60 3996 495,66 ALLIANCES DEVELOPPErAEIIT TATAGBILITR A RBGOOG 18IS o % oas o0
- - ANOUE CENTRALE POPULAIRL MAGOOOC1 1884 B W 1O 11 529,00
|COUPONS A RECEVOIR 59 661.0( 59661.0 Tre ane T ABDOOSES 1Y DELCTG350835 ST T Tas oo
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3936 786,55 3936 786,55 N S 20 788,00
T CAR 3103 3 0% 305 00
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME TARDOGOUS FRER TBL CAM 30-12.25 & 25w FH Fa0.00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 48,01 48,01 e — S o —
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR =
TRLTT RELEVIUM 1 190173 w00 T57 WRR.aT
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS T RELEVILM ©f .
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES Sumancom rivance COREANY A AT, oot IS R -
IPERSONNEL T COMTRACTORS Per A TR0 L A JEY ALU mARCE s 08100 o.T7
[AUTRES DEBITEURS =y S DEr thaE e w TR T Tos.00 T T )
GRLSUR FERT GNCT S AR W TE5.00 o 565 F96.34 vas
|COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 0,00 -45000 000,00| 45 000 000,00 TAACODOORERAE TRL SR FERT GREE A FFe R Zoo.o00 T3 waz Fao.on ==
COMPTES FINANCIERS - ACTIF 5 GRL DL 301011 5 519 158 3300 TEr R e ExE
ooz | v Crra D I S5o50 CETLET B
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) -45 000 0000 -45 000 0000 o WET SOTAL 13-08 7035 88 Ta7.60 e Toam
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 45000 000,00] 45 000 000,00] TaGA ra TAmA SRSEES Sassoo
DEPOTS A VUE REMUNERES TRESOR FoT oaon oz 3 awn 3=5.00
BOT 5303 F03e = 2o 350 o0
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 208782,71 -96 524,01 SR S SRR TIE LT N e
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 310,00
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF S
TOTAL 298 782,71 -96 524,01 SRR
a3 o0
=os.00
BLEAU DES DETTES me.0o 3
FAADOUIDT FRIT 17200 i
FAADOOZDIRI AN 230 00 i3 817 18250 2598
DETTES TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET TARGOG 201 3 TRA BOT 3835 11 08 201 T0ANS ac.oo 1Tl onz IS a3 B2 30 o5
D'UNAN D'UNAN NON PAYEES TAAGOOEOITELE WO 17 G4 SRa & akw Gev 1im oo 308 senas a3 Fem ToL AT 3
|oPERATEURS CREDITEURS 0,0 = T AGnOGE TR "b monos CELTEE] Ts asossien 3
[ wasoosoarors | EraUTY rUNG
OUSCRIPTIONS A PAYER A A DO 0 | O ALPHA DY AW LD
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0 TAADOOGOATTET | FcE ALeniA sEeURE FONE | Az
|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER AEOOUGA1ERY SRR RETTO )
T AGOGOOS TR0 TEF CATTTAL TRUST FASTITL CF
|AUTRES OPERATEURS CREDITEURS T e e
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS' e T
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 621929,19 621929,19)
[PERSONNEL ESTATION
, SOCIAUX
ETAT 79,00
UTRES CREDITEURS Fidaroc
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 622 ooa‘zd o Granﬂhomtm o
CCOMPTES FINANCIERS - PASSIFS portwy dypen g
1 EFARGHE [
30juin2026 | 30 juin 2025 11 iz o Emiabtusr s st e,
[EMPRUNTS A TERME 81,3 75.47) = PR -
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 00! Périade allant du 1% [anvier au 30 juln 2026 i weeirely
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF. At pooressostimndaritry e =
OTAL 81,35 75,47
it « CAM EFARGNE », 7ous moss sfecisd Tuschl deo Slats rigirminianss ¢ J00onents biechavt

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET

DES OPCVM
S précéd
|Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 136 422,00 190 792,00
|Va|eur liquidative de fin de période 3516,12 354041

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/quantité

Pensions livrées

380 619 165,92

Actif Net

479 676 674,52

Nombre d"Actions ou de Parts

136 422,00
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FCP MSIN ACTIONS
MAROGEST EXERCICE CLOS LE 30/06/2026 =

ETE DE GESTION
Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT CREDIT AGRICOLE DU MAROC
P : |
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
POLITIQUE DE PLACEMEN
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
L'OPCVM sera investi en permanence & hauteur d'au moins 60% de ses actifs, hors titres dOPCVM « actions » Le marché boursier Sur le premier semestre, FCP MSIN ACTIONS a reculé de 10,32%, tandis que le MASI a cédé 2,46%.
et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits dattribution ou de souscription cotés & la bourse des Aprés une année 2025 trés favarable pour le marché boursier, ca demier  évolué tout au lang du premier semestrs dans un climat de méfiance sous Feffet Cette comparaison brute doit néanmoins étre nuancée : le MASI a bénéficié de la progression excep-
valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. L'objectif des tensions du des intrants et du retour de l'inflation en territoire positif. La remontée des tionnelle de MANAGEM, CMT et SMI, dont la contribution cumulée est estimée 5 points. Le MASI 20,

taux dintérét moyen long terme comprise entre 25 et 37 points de base sur les maturités de 5 & 30 ans, a également pesé sur les valorisations futures.

P qui n'intégre pas ces valeurs, a pour sa part abandonné 8,67%, traduisant plus fidélement la correction
4 5 5 fos A Dans ce contexte, le MASI a réalisé au titre du premier semestre une contreperformance de 2,46% contre 8,67% pour le MASI 20. 5 Lo
de rentabilité supérieure a l'indice de toutes les valeurs cotées a la bourse des valeurs de Casablanca (MASI). subie par les grandes capitalisations.

du FCP est d'offrir aux souscripteurs un outil de placement autorisant & moyen et long terme, une perspective

ACTIF _________________PassF___________________ COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

‘ ‘ PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 COUPON ENCAISSE
ACTIF
CAPITAL (A) 3700 109,62 3895 659,61
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) AR TAL EN DEBUT DIEXERCICE 1212530141 1545 ggg 1 NATURE 30/06/2026 30/06/2025|
TERRAINS |
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0,00 ki 592,16 . — -
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D\FFERENCES D'ESTIMATIONS -8 459 672,75 -7 533 544,15 Produits sur op (A) 18 340,00 32 005,70|
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -8 086,90 40428 [Produits sur actions 18 340,00 32.005,70)
PROVISIONS FLOS £ MOING VALUZS REALISEES 42568,16 154 959,99 [Produits sur obligations 0,00 0,00
REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ® REPORT ANOUVEAU (8) [Produits sur Bons de Trésor 0,00 0,00
_ COMPTES DE REGULARISATION (€} 000 99,80 IProduits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 0,00 0,00
[ TOTALI=A+8 J COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 99,80 [Produits sur autres itres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 3795 624,69 3734 304,70 g " IProduits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS 3693 005,44 3734 306,76 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00
OBLIGATIONS 0,00 0,00 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 000 000 Intéréts sur comptes courants & vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 ’ ’ [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 2,08 2,08 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 27 329,05 -11863,08 Iautres produits sur opérations financieres 0,00 0,00
BON DE TRESOR 0,02 0,02 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) -27 329,05 -11 863,08
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 101639,24 0,00 ’ ' (Charges sur opérati ores (B] 23.99 157,67
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 982,07 0,00 TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+D+E 3672 780,57 3883 896,33 [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 23,99 157,67
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 203 665,58 0,00 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 954,00 1200,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 102 026,34 0,00 (Charces sur emarunts
COUPONS A RECEVOIR 954,00 1.200,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 101 639,24 s, o s orédit 0.00 0.00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 Charas s S tioe racits o canbes g g
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (©) 0,00 0,00 'arges sur garanties recues en especes
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A Autres charges sur opérations financiéres
ROHATARLGLEMENT DIFFE 0,00 0,00 _ _
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 18 316,01 31848, 0:3’
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS Sut;es‘ produits _de gestion (C)
roduits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Qggnmggss gbl ggRRTTEH'gg gEE ;:FI{?TTSS ((:)) IProduits non courants
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 5 645,06 431205
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 9372,98 795373 [Charges externes 198,00 198,00
PROANISMES SOCIAUX Impots et taxes 227 15,41
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) RS 048 0.39 ICharges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AURRES CREDITEURS 0 0 |Autres charges de gestion courante
. ! . 4 4; 1
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 9373,46 7 954,12 gg::t:g: ::: gra:“g:’ Eseshon budgetés 4544479 2 907,14
[ TOTALII=C+D+E+FG#H 3796 578,69 3735 504,70 P ITION DE CHANGE (K) (Charges non courantes 0.00 0.00
sy .ﬁg‘,{‘ag:g'}ﬁé‘gﬁgﬁﬂg) 89241,23 156 345,75 — zons S— [I-REsultat net du semestre (I+C-D) 2732905 121252
DEPOTS A TERWE (NFERIEURS AZANS ) 0,00 0,00 ovPTES FINANCIER S ) ] Reuularisation tes revenus du semestis en sours (£ Lo <8020
DEPOTSAVUE R COMPTES FINANCIET n ™ o5 égularisation des revenus du semestre en cours (E) I 590,
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 89241,23 156 345,75 BANQUES (SOLDES CREDITEURS, 0,00 0,00 —
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur du semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produts utilisés
(Charges imputées
I TOTALII=1 89 241,23 156 345,75 [ TOTALII = 0.79 039
‘ TOTAL GENERAL = FIIHIII 31885 819,92 3891 850,45 ‘ TOTAL GENERAL & il 3885819,92 3891 850,45
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) -27 329,05 -11 863,08

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

DESIGNATIONS 30/06/2026 30/06/2025 VARIATIONS A-B Nomérdl  womamt varaton | varaton ontant
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS | FAVORABLES | DEFAVOR: . s s Structure
30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 3t 025 IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES de début de Acquisitions Cessions :’I"EIEHCE intéréts fin de en%
ACTIONS 3603 987,51 3734 306.76) 18 340,00 32 005,70 RESULTAT NET DE L EXERCICE comple]  semestre destimation | courus semestre
[ACTIONS COTEES 3693987.51 3734 306.76) 18 340,00 3200570 R (A 1IMMOBILISATION:
[ACTIONS NON COTEES PRODUITS CAPITALISES (8 de rachats 2AcTiONS 3966 301 989501,00| 803 600,84 -459 195,81 369300544 7.6
OBLIGATIONS [Pus Vatoes > o sous et de rachats ACTIONS COTEES 396630109 989501.00 803 600,84 -459 195,81 369300544976
OBLIGATIONS ORDINAIRES St difiérences 464 239.86) [ACTIONS NON COTEES -
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ugmentation des différences de change ] 3.0BLIGATION:
| OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ICHARGES CAPITALISEES (C) ‘OBL AC BON DE SOUS D ACT ]
BDT 0.0: 0.0 IMoins Values réalisées ! 1 (OBL CONV EN ACT E
BONS DU TRESOR 00: X [Diminution des différences destimations 522169,58) 1 OBLIGATIONS ORDINAIRES ]
TCN 682,62 1 4.BON DU TRESOR 0.0 0,0:
BILLETS DE TRESORERIE E| E| BON DU TRESOR. 0.0: ] 0.0:
CERTIFICATS DE DEPOT E| E| L& ﬂl sTCN
%ﬁggﬂ ESDE FNANCENE.T = E) . IAUTRES VARIATIONS DE L ACTIF NET (F) 33 456,50 [BILLETS DE TRESORERIE
(y compris comptes de regul des revenus) 876359,17] BONS DE SOCIETES DE FINA
ACTIONS SICAV |Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 842 902,67| CERTIFICATS DE DEPOT
[PARTSFCP___ -2 -2 IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q E 6.TITRES D'OPCVM 2,01 ]
AUTRES TITRE! [ACTIF NET AU DEBUT DE SEMESTRE(G) 4124 824,17] ACTIONS SIAY ]
AUTRES TITRES [ACTIF NET EN FIN DE SEMESTRE=(E)+/-(F)}+(G) 3672780,57] 211 115,76 55
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 101 639.2 PARTS FCP = -
TITRES DONNES EN PENSION 101 639,24 7AUTRES TITRES 9820
TITRES RECUS EN PENSION Tableau d'analy Ia valeur liquidative VARIATION AUTRES TITRES 982,0:
PRET ET EMPRUNT DE TITRES. e ‘I?‘ESIGNATION 30/06/2032‘60 — DEFAVORAELES 8.TITRES DONNES EN PENS! 184 906,51 83 267,21
Autres revenus financiers _ Rocuiata sfioctr &j" ure a0 : 9.CREANCES 1 18340.0 17 386.0(
Autres produits sur opérations financiéres ] i net de cloturs (B] Sors 2505 38309659 10.DEPOTS ATERME
r 359234621 3734304.70) 16 340,00 32 005,70 s o astons ou 43 FAME [C] o X X : T1.UQuDITE 166 532,06 1313 364,73] 1390 6564
/aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 31046 343,69 33,19 12.AUTRES ELEMENTS DE L 1972579.62| 19725796
Autres revenus financiers Dont part capital (B-A) / C 312.77] 344,70 E| 31,93 | AUTRES ELEMENTS DE LAC 1972579,62| 1972 579.6:
TOTAL [ 359234621 3734304700 18 340.00] 32 005.7 ont part revenu (A7 C) -2.31] -1,08] 1 1.2 Total 1133 814,04 4478 691,85 4267 490,18 -459 195,81
TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026
CREANCES TOTAL | PLUS D'UN AN :L?r:':sn :::g::::; Emetteurs Code Marociear Designation Quantitd | Valorisation Valorisatian N par rappart
|oPERATEURS DEBITEURS 954,00| 954,00| partire en OH obale en DH au total Actit
[COUPONS A RECEVOIR 954,00) 954,00) |
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00} 0,00} AFRIGUIA GAL MADOOO010951 AFRIQLIA GAT VN10D 26,00 3701,00 86 226,00 2,54
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME - ARDIT A _‘?
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ARDITAL MAD00001258% DITAL 228.00 1188.00 271 092.00 7,16
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ALLIANCES DWELWE!LE'NT IMMO_U_}LIEH MAQOOOOL1819 ADI 400,00 400,00 160 00C,00 4.2
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ATTUARTWAFA BANK AMAD00001 2445 ATTUARI 578,00 547.50 6§72 765,20 17,78
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CENTRALE POPULAIRE 1884 BCP VN 10 910 00 269,00 244 790,00 5,47
[PERSONNEL
y CFG BANK 2
G GROUP Ly, 583,00 15855 137 676,35 382
ICOMPTES DE REGULARISATION AGTIF CIMENTS DU MARDC 050 CIMAR 70,00 1 642,00 114 240,00 3,04
DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00 CMGP GROUP MADO00012718 CMGP GROUP 509.00 342,00 174 078,00 4,50
COMPTES FINANCIERS - ACTIF IDQI.I!I PROMOTION GROUPE ADDOHA MADDOO011512 DOUJA PROM ADDOHA 150000 35,00 52 500,00 133
30/06/2026 I % IITIiSlLﬂT AL MLGHR!! MADODOOLLABE LAM 2 ??S_E' 51,80 255 020,40 6,74
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) | IJI'I' CONTRACTORS MADOCOO1 2080 JET ALU MARDC 60,00 2188,00 131 280,00 347
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0.00] 0,00 — — "
DEPOTS AVUE REMUNERES LAFARGE HOLOM MARDC MADD00012320 LAFARGE HOLCIM MARDC | 105,00 1755,00 184 275,00 4,87
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 89 241,23 156 345,75| MANAGEM MADODOO11058 MANAGEM 10,00 13 500,00 135 000,00 357
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES RISMA SA MAD000011462 RISMA 106,00 338,90 35 711,20 0.94
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF SGTM MADDCO012783 SGTM 227,00 714,90 162 282,30 4,23
TOTAL 89 241,23 156 345,75 —
SODEP MARSA MARDC MADOCOC12312 SODEP-MARSA MARDC 396,00 B52,10 337 431.60 8,92
‘ABLEAU DES DETTES SONASID SONASID 56 00 1985,00 111 160,00 254
2205 T 1 ~
DETTES TOTAL % pLus [ % [ moms | % [ EchuesEer NG DL L AQA MORDCCO &i00 1 750,00 141 750,00 1,75
DUNAN | | Dunan NON PAYEES TRAVAUX GENERALX DE CONSTR U(!"D_N DE CASABLANCA 2528 TGLC 353,00 762,00 176 506,00 7.31
Fpsnnsuns CREDITEURS 0.0 0.1 Créances représentatives des titres regus en pension 0,00 0,00 0,00 0,00
sguscmpﬂons»xmvsn 001 Gavidels .00 000 B 200 236
HAT A REGLEMENT DIFFERE 001 0.1 =
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0.0 Autres actifs 0,00 0,00 954,00 0,03
UTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,0 _TOTAL ACTIF 3 784 180,68 100,00
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0.0
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0.0
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 93729 0.2 TTESTATION
UTRES CREDITEURS 00 T
Iiomwss DE REGULARISATION PASSIF 9373.4¢ og o GrantThornton o "
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS et s e g AL e
FCP NI ACTION
S s S el 5t | LR i R 1 T 4 S S
[ 30 juin 2026 | 30 juin 2025 Rappert du commiasairs aux comptes ML "
[EMPRUNTS A TERME 0,79 0,3 Période altant du 1% janvier au 340 juin 2026 3
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 00! 0,0 pmion =
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES & STl i AT IS e e (T (UOSCTISUSE DU 3 ARG Gl A e
¥ TeTkan AT an 48 11O o Seu
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF | | pacament « NN ACTION o, rows. svons sffectus faudi dis diets seghemnaias. of toeuments 5 T
OTAL o, 039 COmptaRien, e e I bl s S U bt whard S 1= syt au 30 juin 2078, e
compin dw produis el charges, (il Ses soites 06 geskin pour ke semesyy cios i Cotn date, Bine Ay
ETic. pimsian o mvecest . o L ey [ e
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE 7057 3w, preslovinssdedoumprylrs s e e i
P
DES OPCVM o ST 4 e prasesrmnabispriollleumpe gy i e @vkanhicrasiofais g s
wnmd g sigribeatis, e w.mru:w SCluanin 1é Wmibeslie les oevmmicos ssonimims Ilh-llll
- - wised achwatorns ou e CnCum Tl e Ss1ATY T
Exercice/  |Exercice/Semestre = s it pd
o e Taust i
11 830,00 11 302,00
310,46) 343,65

Fandsmunt de l'eginion
B il R e e e g e ——p—

D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS e e e i 3 e s o e e

Fmsporaatiitis de Veudieer @ dgard des dli semesitiels « 0U présont mppo NS Bommes .
indipencurts du fonds commun S8 plactmenl, coTDMMEMST mux gies de deoritioge ogul 1
Maontant/ ité b puiigher i i g impasen sl coponé S e & i oo exmien, B i ks 8
Pensions livrées 102 026,34 Vvt o e rte o
Rosponsabine de ls dimction of des noponesbies e 8 gouvemEnocs § I4gied dee tam
Actif Net 3672 780,57 pt——.
Nombre d’Actions ou de Parts 11830,00 T o bl + Puias deabiets o primeristion ¢ s, 8 St e f Coniar tes s < sy, §
kst o st % . p— L. e e et = ke e s 4 i s S
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FCP MAROC RENDEMENT
MAROGEST EXERCICE CLOS LE 30/06/2026 =

CEGU CO CEEIELS CREDIT AGRICOLE DU MAROC
Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

. ' N X Au cours du premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un environnement marqué par (i) les tensions i ali un S N
Lobjrezim‘du FCP est d'offrir aux porteurs de parts un niveau de rendement ccmf:arable & celui du marché des taux début de mouvement inflationniste et (ii) les besoins de financement importants du Trésor, liés a I' des i public et aux grands La performance de 5,72% réalisée par le FCP MAROC RENDEMENT, contre 1,15% pour
d'intérét & court terme. Dans cette optique, le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90 % au moins de ses chantiers structurants du Royaume. Aprés une phase de tension observée au premier trimestre, les taux des Bons du Trésor ont globalement affiché une stabilisation le MBI CT, fait ressortir une surperformance de 457 points de base. Ce résultat repose sur
actifs, hors titres d'OPCVM « obligations court terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il au cours du deuxiéme trimestre, soutenue par une liquidité bancaire relativement confortable et un maintien de la confiance des investisseurs institutionnels. Les levées une diversification efficace des moteurs de rendement et sur un pilotage actif de la duration.
effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances tout en respectant la réglementation en vi- du Trésor sur le marché domestique sont demeurées soutenues, tandis que I'opération réussie d'émission obligataire internationale de 2,25 milliards d'euros réalisée
gueur.Le FCP ne peut détenir d'actions, ni e certificats d'investissement, ni de droits d'atiribution ou de souscrip- en m:ll ztgzg a contribué & dwers;ﬁer les sourees detﬁnancent\eém de I“Etat e: é‘t:ﬂénuer la pression sur le marc|hé I::cal.zli)a;s ce c‘cntexte et|é5 fin Juin, :g;‘,o:rbe de‘s

! ! ° ‘ aux dintérét a connu une correction essentiellement concentrée sur les maturités moyennes et longues variant entre +21pb pour le segment 5 ans et +37 pb pour le

tion, ni de parts OPCVM « actions », ni de parts dOPCYM « diversifiés », ni de parts d OPCVM « contractuels ». segment 15 ans au moment ou les maturités courtes ont gardé presque les mémes niveaux de rendement que ceux a fin 2025.

ACTIF _________________PassF___________________ COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

‘ PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 COUPON ENCAISSE
ACTIF COUPON COURU
CAPITAL (A) 5205 238,81 5077 109,09
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEXERGICE 13416 193,93 13262 410,66
TERRAINS EMISSIONS ET RAC 0,00 0,00 NATURE 30/06/2026 30/06/2025)
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0,00 0,00
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D‘FFERENCES D'ESTIMATIONS -8.209 162,48 -8 166 728,84 Produits sur ions financieres (A) 211921,64 108 702,24
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 0,00 0.00 [Produits sur actions 0,00 0,00
PROVISIONS PLUSET MO'NS VAL“ES REALISEES -1792,64 -18571,83 IProduits sur obligations 67 063,17 66 378,71
IProduits sur titres de créances négociables 10790,14 10 311,23
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) R R A NOvERY ((g)) IProduits sur titres OPCVM ¢
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [Produits sur Bons de Trésor 12793,98 29/587,37|
[ TOTAL | =A+B | COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 0,00 groguité sur ac::mswtt_i'ons et cessions temporaires de titre 6754,01 2 424,93
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) sAw 2T ST STy COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 0,00 Iroduits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 lIntéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00
OBLIGATIONS 3219 031 “ 3247 0“5 (o RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 Intéréts sur comptes courants a vue ' '
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 528 095,68 1465 757,69 ! ! IProduits sur garanties données on espéces
TITRES D'OPCVM . . RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E| 302 079,83 71246,89 i i
BON DE TRESOR 936 444,15 443 885,05 RESULTAT DE L EXERGICE ARFFECTER (5 302 079,83 71246,89 fulres produils sur opérations financiéres 11452034
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 814 676,40 718 878,58 ’ ’ Charaes sur onérafions fnancisres (B 550 705
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES = Charges sur opérations financiéres (B)
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TNRES VENDEUR (1) o o S 514535558 Charges sur acquisiion et cessions temp de Tres 000 12050
B TR e (RS MOBILIERES Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00 Charges sur Operations Financieres A Terme
COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES (Charges sur emprunts
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 lIntéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 576 487,59 91371113 (Charges sur garanties regues en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A lAutres charges sur opérations financiéres
ROHATARLGLEMENT DIFFE 576 487,59 91371113
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B] 21192164 107 581,74
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS IAutres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
AUTRES DEBITEURS ; i
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE gggsng&lgf DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1410,42 1048,98 Ef:a'rsg:: g;z'r':eﬂs (D) 90 gg ;g 36 ?gg go
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ORGANISMES SOCIAUX 0.00 0.00 g‘;‘:gsez‘d“:‘pe:mmel 0,00 12,10
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATERME AUTRES CREDITEURS ’ ’ |autres charges de gestion courante 96 650,41 29937,09
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 141042 1048,98 Bg::‘,:g: aux gzilgggsesmn budgetés 6294,22 6 087,66
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 5498 247,34 5875 567,71 Eggmgm BE g:ﬁmgg K [Charges non courantes 0,00 0,00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 586 969,31 187 549,28 [ Reeuitat not T T 124689
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL = FrGrHFF oK STTE9E0T STAT60T -Résultat net du semestre (I+C-} 302 079,83
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00 CONPTES FINANCIERS - PASSIF (K) :l [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 0,00 0,00
DEPOTS A VUE RI EMPRUNTS A TERME o 0 o 00 des revenus du semestre en cours (E) 0,00 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 586 969,31 187 549,28 BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES sur divi du semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
I TOTALII=1 586 960,31 187 549,28 [ TOTALI =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = FIIHIII 6085 216,65 6063 116,99 ‘ TOTAL GENERAL = [+II+Ill 6085 216,65 6063 116,99
lll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 302 079,83 7124689
TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU ETAT DES SOLDES DE GESTION MOUVEMENTS DES ACTIFS
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE SESTGNATIONS S5 ST VARATONS B — — T
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS DEFAVORABLES " c , iré Structure
e e —DETA! = RESULTAT SUR OPERATIONS FINANGIERES do | dsbutde | Acquisitions ossions | iféronca | ntrets finde o
ACTIONS L RESULTAT NET DE L EXERCIGE compte|  semestre destimation | courus somestre
AGTIONS COTEES A TIMMOBILISATION:
ACTIONS NON COTEES 2.ACTIONS
OBLIGATIONS 3219031,11] 3247 0463 67 063,17 66 378.71) P Valoon roalsins ACTIONS COTEES
OBLIGATIONS ORDINAIRES 3219 0526 67063,17] 6637871 des différences [ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1,5 24 917,7¢ 3.0BLIGATION: 3194 112,79 56 690,79 32192,73) 420, 3219 031,11 52,9
DBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS (OBL AC BON DE SOUS D ACT
BDT (OBL CONV EN ACT |
BONS DU TRESOR IDiminution des différences d'estimations 4537,69 OBLIGATIONS ORDINAIRES 3194 12,7 56 690,7 321927 321903111
81465 757.69 10790.14 10311.2 4BON DU TRESOR 539 4606
| BILLETS DE TRESORERIE BON DU TRESOR 939 460,61
CERTIFICATS DE DEPOT 708 943,48 320502
[ CERTIFICA L(E sTCN 12526189
—?ﬁgﬁg E.gggﬂ £5 DE FINANCEVENT T8 £ot601 IAUTRES VARIATIONS DE L' ACTIF NET (F) [BILLETS DE TRESORERIE
ACHORE SIAV (y compris comptes de regul des revenus) 'BONS DE SOCIETES DE FINA 533 6908
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) CERTIFICATS DE DEPOT 719 128,0¢ 70179264
[PARTSFCP__ IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) 6.TITRES D'OPCVM
AUTRES TITRE [ACTIF NET AU DEBUT DE SEMESTRE(G) 132 981,41 ACTIONS SIAY
AUTRES TITRES ACTIF NET EN FIN DE SEMESTRE=(E)+-(F)+(G) 5507 318,64 358 961,76 PARTS FCP
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 718 878, 6 754,01 24249
TITRES DONNES EN PENSION , ZAUTRES TITRES
TITRES RECUS EN PENSION 814 676,40 718 878,58 675401 24249 Iableau d'anal, de sl ligu VARIATION AUTRES TITRES
PRET ET EMPRUNT DE TITRES e d ‘I?‘ESIGNATION DEFAVOI 8.TITRES DONNES EN PENSI
‘Autres revenus financiers b 11452034 ] sl lauidalive g 18561 Ioture 9. CREANCES 73152919,78] 72 338 243,31 8146764
Autres produits sur opérations financiéres 11452034 ] i net de cloturs (B] 10.DEPOTS A TERME
EOTAL 5498247.34] 5875 567,71 211 921,64 jombre dactions ou de parts (C] 11.LIQUIDITE 32520094 73420889.33 73159 124,0¢
/aleur liquidative unitaire de cléture (B/C) X 0 12.AUTRES ELEMENTS DE L
utres revenus financiers Dont part capital (B -A) /C .S 20,09 [ AUTRES ELEMENTS DE LAC
A financi part capital (B - A) I
TOTAL I 5498247,34] 5875 567.71] 211 921,64 108 702,24 ont part revenu (A7 C) Total 5 711597,3 146 231 353, 224841 3042,77] 6085216, 100°
TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026
| CREANCES TOTAL |PI.IJS ounan| MM | ECHUES NON Fraktaury Code Marocisar Dawigraticn Cpenrtite % par rapport
D'UN AN par tiere wn O globale an D o total Actit
IQPERATEURS DEBITEURS 0.|E| 0,0¢ |
OUPONS A RECEVOIR .00 0.00 AL OMRANE MADDOOOSA5ET | OB OMRANE AR 02072033 7.00 3174831 36224531 T o
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00]
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME ARADE! CAPITAL MADDOOOS5B46 ARADE 31 4B% TR 4,00 103 222.22 412 888,88 5,79
QAL AR AdoooatRss LALO0 1107 20 20N
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS CREDIT AGRICOLE DU MARDC MADOOOOS 2518 O81S CAM 121016 3 56% 10° 2,00 102 daa.54 204 285,08 337
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS EODOM MADOD1 00578 BSF EQDOM 01-03-25 3.08% 4,00 103 807,10 455 220,40 .66
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
IPERSONNEL HYPER SA [LABEL VIE} MASOOOOUSO44 OEL LABEL VIE 29-07-2021 3,00 1027 584, 48 107 75048 5 06
|AUTRES DEBITEURS MASOO0094200 OBL LABEL VIE 021219 0.0 15.00 14 884,50 LT 3,60
|COMPTES DE REGULARISATION ACTIF _ﬁqAGHHEG STEEL MACOO00O9 801 O8 MAG STEEL 301215 15A 17,00 100 725,70 inz »0 28,14
DEPOT A TERME O.H ovm O.H M— MADOQ 1008533 B5F SOFAC 130721 6.00 1047780 122 7, 2.02
COMPTES FINANCIERS - ACTIF TRESOR MADCO1019331 BOT 20-09-2027 2.20% .00 102 067,87 13 807,22
30/06/2026 30/06/2025 MACCO2017921 BOT 20-06-2033 4.20% 10Y 3,00 108 012,28 324 036,24
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) présentatives des titres regus en pension 0.00 0,00 B14 575,40
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00| 0,00| 0,00 0,00
IDEPOTS A VUE REMUNERES tifs 0.00 0,00
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 586 969,31 187 549,2 [ToTaL acie WGBS 111,08
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 586 969,31 187 549, zg| \TTESTATION

BLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL % pus | % [ moms [ % | echueser |
DUNAN | | DUNAN NON PAYEES Fidaroc
OPERATEURS CREDITEURS 576 487, 10,47 576 487,
SouscHPTIONS APATER GrantThornton
I ncombe aux e proGeasus Tnanchirg du
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 57648759 1047 576 487.59 1047 (=4
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ﬂﬂmcﬁm:;::m Prnr P ded St
FC |
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS aelidanit tat
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ‘s0nt awsmgia danamabes aigniicmvme, qus cabes-gi reSUNENE 08 raistes o o arvaes ut e Shirr
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 141042 0,03 141042 0,0 Rapport du commissaire aux comptes N enppart e Fauster conbanant fosrs o pinien.
PERSONNEL Période allant du 1* janvier au 30 juin 2026 (s Bunni un
ORGANISMES SOCIAUX
P & sigraficutive qul paurmt esbeior, Les onomales peuvent (et de frauces ou d'erean st sles sont
AUTRES CREDITEURS loraqu'il est da w'uiiuccie & on gue, Indvidusiemant ou
. e - edilaciivamen, olms pumsent infuer S les dboisions sconanmigues L tiimate) e an
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 141040 o0d 141047 o0 Conformément & 18 mission quil nous @ 68 confide dans de gestion i fa braeon il o gty Auw lew ulibesteurs des ¢t
placement « MARDC RENDEMENT », nous vons efectud 'audi dos éfmls réglemenlsines el
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS documents comptables, qul camprennent e bilan au fira da b période atant du 1% janviar d 33 juin Eunria o cacire o un s réaliss .
o fain it Ertigue fout " Ut En outs |
30 uin 2026 30 juin 2025 2028, le compée de prodults o charges, félat des sokdes e geslion pou le Bemesiraclos & cerle dae,
[EMPRUNTS A TERME il | gt i frdormtiony conylémantaime. |1ICY. G #iaks et cclenerds nomplabiss fink * bloim Inenifians et dvalucns b riunes qum bes finés d synihése comportant des anceisien
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) raswortic n achf net e MAD 5,507.318,54 cant un banéfice & affecter de MAD 302,079,863 du Frsainn Rl i i
Procaduies Faudil e repanes & ces risques, ot AUNISS0NG D85 AMMENE proben
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES . SCmugéa, pos fancr e oo, L taus: de Nor-siodlion i sromale s
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Houss certfions.qua les Atata " oies S et THBLNGNE i Swde es il les 0L celul
OTAL paragraphe ci-dessus sont réguiers @ Sincénes of donnent, dans tous [surs aspects eignifcatifs, una car 18 Faude peut impiguer i cobusion, (0 Bsioation. ks oresskms wontsies. oy e
imuige Tidile du résULal des opdratians de b périade scoulde ainl que de I siution franciére of du n :
palrimaing du fands commun de placement « MARDT RENDEMENT » pu tiirs de f pericde du 1 E: i i 2
v s . TBnenin Fauwdn afi
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE v a4 30 iin 2028 cano kRt el Mo N ucqisbron ; P * pour afin
DES OPCVM sritareve s L e e pertion de ou Tonds |
Fandamunt de I'opinkon
Exercice/ _ |Exercice/Semestre = Hous apprécins Io carectind approprd des mdthodes comptaoles relenues of 10 stk
: N ; mincrnable des. cstimations compliblos febes per in diection o | S00iME sa peston, ce b
Semestre précédent | Nous svons effects natra audit ssian les Narmes de ls Les sociats de gestian, da milnw gus tes iormaticns v affrentos foumies nar Dathe dein |
Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de période 22 475,00] 22 475,00 neus Incombent an verl de ee normes sont plus amplament décries dane s seclon s o o i
mestiiah princpa
aleur liquidative de fin de de 245,04 229 07 Responsabiltés de 'sudfeur 3 Pagand des dfats se » du présent tmpport. Nows somimes pesrin T
Indépendans du fonds. commun de . placement, aux ragles de ol F [CTTT .

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS e o mm::::‘;:.m;;mﬂmr:m: el

T NOANE MAOpen wur ks indarmatons fournise fans les 4lots cr Synthéde s sl de oetie Incartsude
e Evong cotenus sont suffisants et appropriés pour fonder otre opinlan o'audt e, 5 sk rhriaticrns i et s 2 GqUEnS, f exErmer Lnu cRirian madifiae. Nos concisions

Montant/ ité wappuient ais s ANt probanis Ghius (USOUS [ date se it reeRcrt. Oes Svsnements
— Responsabilté de 1a dimction st des responsables de la gouvernance & Pégard des états L L I o ;
p‘ “: = ré" vluu e i - HNaus dvaloons la présentaton d'ansemble, la sruchare of o contonu Ges dtats do syrEhese. ¥
Actif Net 5 507 318,64 corpiis o syminée
Nombre d'Actions ou de Parts 22 475,00 Lo sociéld de gestion ast de ion et da 8 fiddie des dlots ruprdmenten] s cobietions el dvAnements sousjacents dune mankne propre & donner une
- ok au rédérantiel complable en gy ficisie
o ‘wigueur au harog, umuwmmlmwdhmmmnmmmmmmn
didtats. eamgis g oue calles-ci résutiend da fraudes e ———
ou d'anurs,

Le cmrux Comptes

Loms de ka préparation das dtats semestriels, c'esl 4 umnmugm qull incombe d'évaluer ia
relatives
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FCP MAROGEST CASH
EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : MONETAIRE

Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

MAROGEST

OCIETE DE GESTION

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT | |EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Le marché monétaire a été marqué par un allégement limité du déficit de liquidité bancaire revenu de 135,7 Mds DH en fin 2025 & 127,3 Mds DH a fin juin 2026. Cette amélioration s'explique
Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors fitres ¢ OPCYM principalement par e renforcement des avoirs officels de réserve qui sont passés de 442, 3 493,2 Mds DH permettant ainsi de compenser feffet e poursuite de lexpansion de la monnaie | | L FCP MAROGEST CASH a affiché une performance de 2,00% nettement supé-
« monétaires », créances des de pension quiil effectue en tant que gduc‘a"’e‘ dont e"‘coufs aatteint 543,25’\46: D‘*':A " » 1504 8 155.6 e Do ‘ rieure a celle réalisée par son indice de référence : 1,14%, soit une surperformance
cessionnaire et liquidités, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an, ans ce contexte, les tions de Ban! ghrib ont diminué passant de 160,4 4 156,6 Mds DH tout en pour assurer un régulier | | de 86 points de base. La combinaison d'une gestion dynamique du risque de taux &
fout en respectant la réglementation en vigueur. du systeme bancaire. Le TMP interbancaire est resté ancré & 2,25%, tandis que le taux MONIA a traité en moyenne légérement en dessous du taux directeur. travers un pilotage fin de la duration et dune diversification des supports a permis
de capter les opportunités offertes par le marché monétaie, tout en conservant un
adapté 4 la liquidité disponible.
ACTIF . PassF__________________| COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
‘ PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 COUPON ENCAISSE
ACTIF COUPON COURU
gﬁgﬂ'}t ‘E‘;I’DEBUT D EXERCICE 21 g;g 331‘13 ;; ggg ?,?é'gi
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A ! s ,
S &Y EMISSIONS BT RAGH 22174 17915 0100 NATURE 30/06/2026 30/06/2025
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS .
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D\FFERENCES D'ESTIMATIONS -1770 044,15 -2 159 567,23 Produits sur op (A) 1369 114,97 1442 007,01
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEG \TION -16 863,00 191,00 [Produits sur actions
PROVISIONS FLOS £ MOING VALUZS REALISEES -35215,30 5 459,96 [Produits sur obligations 643 667,94 966 784,25
REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur titres de créances négociables 504 261,95 468 623,93
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 24.041,25 0,00|
[ — | COMPTES DE REGULARISATION (€} 435 665,59 000 Produts sur acquisons ef cessions temporaires de fre 95837,37 6598,83)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 9442232538 80132 769,90 COMPTES DE REGULARISATION (C) 435 665,59 0,00 IProduits sur opérations financires a terme
ACTIONS Y Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 50 710 495,11 48 409 568,97 RESULTATEN ,'{,‘g;:,yggB,CFFFF;CC%-T‘S’NN((DD)) oo oo Intéréts sur comptes courants & vue 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 40713 989,05 3172320091 ’ ’ [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1412789,04 1249 285,16 Autres produits sur opérations financieres 101306,46 0,00
BON DE TRESOR 0,02 0,02 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 1412 789,04 1249 285,16
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 2997 841,20 0,00 (Charges sur ®) 0.00 1437
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 0,00 0,00 TOTAL | = ACTIF NET A+B+C+D+E 93 726 595,75 78 343 677,51 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 0,00 14.37)
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR -178,86 -178,86 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille ' '
OPERATIONS DE CESSION SUR VAL ZURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 178,86 178,86 (Charges sur emprunts
COUPONS ARECEVOIR 000 000 OPERATIONS TEVPORAIRES SURTITRES it oo compes courant cédiours 000 009
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (©) 1510 556,57 1844 371,10 [Charges sur garanties regues en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 SOUSCRIPTIONS A Autres charges sur opérations financiéres
ROHATARLGLEMENT DIFFE 1510 556,57 1844 371,10 _ _
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opér: ns financiéres (A-B) 1369 114,97 1441 992,64
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS |Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 54 155,15 192 707,48
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 33 001,64 24 490,85 [Charges externes 693,00 %,ool
Impots et taxes 0,00 1,44
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) g%ﬁAN'SMES SOCIAUX 175.03 175.03 Cthges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AURRES CREDITEURS - - IAutres charges de gestion courante 101 306,46 26517,12)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 32 825,71 2431492 gg::t:g: ::: gf(;‘sligigseshon budgetés 154 768,61 165 495,92
TOTAL I = CD*E+F+G+H 9442232538 80 132 769,90 P ITION DE CHANGE (K) (Charges non courantes o.00 0.00
sy .ﬁg‘,{‘ag:g'}ﬁé‘gﬁgﬁﬂg) 847 649,72 79590,70 [I-REsultat net du semestre (I+C-D) 131495982 1249 285,19
TOTAL I = F+G+H++J+K 1543 379,35 1868 683,09 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 97 829,22 00|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00 COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 000 0:00
DEPOTSAVUE R COMPTES FINANCIET o0 o0 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 97829,22 00|
BANQUES ( SGLDES DEBITEURS ) 847 649,72 79.590,70 BANQUES (SOLDES CREDITEURS, 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur du semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilises
(Charges imputées
I TOTALII = 847 649,72 79 590,70 [ TOTALWI=L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = FIIHIII 95269 975,10 80 212 360,60 ‘ TOTAL GENERAL = [+II+Ill 95269 975,10 80212 360,60
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 1412789,04 1249 285,16|

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

ETAT DES SOLDES DE GESTION MOUVEMENTS DES ACTIFS

DESIGNATIONS 30/06/2025 VARIATIONS A-B INumére Montant Variation Variation Montant
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS FAVORABLES | DEFAVORABLES N ssmde | Acquist o aie oo e Structure
30/06/2026 30/06/2025 30/06/20: 30/06/2025 [RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1369 114,97] 1441 992,64| - 72877,6 quisitions essions diference fnterets n en%
ACTIONS. [RESULTAT NET DE L EXERCICE 1249 285,16 65 674,66 compte|  semestre drestimation | courus semestre
AGTIONS GOTEES R (A 1412789, 16 16350388 | TIMMOBILISATION:
AGTIONS NON GOTEES . [PRODUTS CAPITALISES |) - 786 017,64 : 226 40264 L ACTIONS
OBLIGATION: 50710 495,11 48 409 568,97 643 667,94 966 784,25| IPlus Values réallsées 22 362,52 20 184,99 - ACTIONS COTEES
OBLIGATIONS ORDINAIRES 50 710 495,11 _47 660 640,61 643 667,94 966 784,29) des difiérences 763 655.12] : 246 587,63 [ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS. 739 928,36] ] o R N 3.OBLIGATION: 33 438 186, n_ 417326074 3828633 50710 495,11] 52,0
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS CHARGES CAPITALISEES (C) 435 921,58 - 77244141 OBLAC BON DE SOUS D ACT
BDT 0.0: 0.0: 24 041.2 IMoins Values réalisées 57 577,82] 2 - 40 059,67] (OBL CONV EN ACT
BONS DU TRESOR 0.0 0.0: 240412 [Diminution des différences destimations 36148076 1106 534,50 - 745 053,74 OBLIGATIONS ORDINAIRES 3343818509 2008652604 417326074 382 553‘3 507104911 X
Ten 40713 989.05] 31 723 200,01 504 261,95 468 623.93] 16 863,00) 419100 12672,00 - 480N DU TRESOR 501 954, 510 123,68 |
BILLETS DE TRESORERIE 7768,0 9593 7(‘1 T hed BON DU TRESOR 601 954,79 68 7sssd oseoo0  ood 4
CERTIFICATS DE DEPOT 23 691 770,9: 25716 628.7: 281 349 2: 357 196,0¢ L(E 7762 885.10 7053 3‘2:45 709 542‘65 5.TCN '35 693 249,74
T T T — 17022 218,12 6006 572,18 2229127, 103 650.84 AUTRES VARIATIONS be LAGHF NET ) 12609 844,74 0,00 12609 844,74 BILLETS DE TRESORERIE ___
(y compris comptes de regul des revenus) 27 171 277,50) o 2717127750 4 BONS DE SOCIETES DE FINA 10381332.80] 11534 834,
ACTIONS SICAY [Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 14561 432,76 9 -14 561 432,76 (CERTIFICATS DE DEPOT 2531191694 [ sizes6d st672 X
PARTS FCP IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q q i 6.TITRES D'OPCYM 1171
AUTRES TITRES IACTIF NET AU DEBUT DE SEMESTRE(G) 91 2063 530,85 "ACTIONS SICAV.
AUTRES TITRES [ACTIF NET EN FIN DE SEMESTRE=(E)+/-(F)}+(G) 93726 595,75 78343 677,51 1538291824 - s ron x|
T SUR TITRES 2097 841.2 5 837.37] 6 598,83
TITRES DONNES EN PENSION 7-AUTRES TITRES
TITRES RECUS EN PENSION 2997 841, 95 837,37 6 5988 Tableau d'analy la valeur liquic RIATION | AUTRES TITRES
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 1 it e Ga e 13319 E— T — 960 191,72] 1048 243 126,67] 1052205 477,1 209764120 3,15
::'::;::::;:‘:‘::i;’;ns s :g: 28: :‘; 1 Résultat a affecter (A) 1412789.04 124928516 163 503.88 f‘:::::f: : TEE 88019 048 243 126/ L 78 4
roTaL 0442232538 8013276090 1360 114,07 1442 007,01 e e O T 1 f?::;g ‘59?34977&2A T1.UQuDITE 146 370,66 1127 616 877,72] 1126 814 5986 847 649,72 o%
/aleur liquidative unitaire de cléture (B/C) 4,40 12.AUTRES ELEMENTS DE L
Autres revenus financiers Dont part capital (B-A)/C 4,44 B [AUTRES ELEMENTS DE LAC
[rotaL [ oaazeses38] 8013276090 1369 114,07 1442 007.01] ont part revenu (A7 C) - 0,05 Total 30639 952, 95269 975,1 700

TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026

CREANCES toraL [prusounan| MOMNS ECHUES NON [ - — =1 ._..._'L__.. I I =
DUN AN BANK OF AFRICA  MAGOD009087 OBILG SUBORDONN PERPETUELLE BANK OF 12,0000 1003127000 1 203 752.4000
g;i::z":::::ﬁ:ﬁs ::O :: AAGHE STEEL T 'mAcDDOgEZBO L MLETERL SIS (e e 15,0000 1007257000 1 510 885,5000
e e CANME CBL SUB CAM DU 12102016 3.56% A 10 ANS 53,0000 102 444,5400 6 454 0060200
S ERATEURS DEBITEURS SUR GONTRAT A TERIE CiHE o OBL 5UB CIH DU 151216 2.97% A 10 ANS OBL 55,0000 101 80B.0000 5 599 440,0000
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 000 000 SO - /0000 1071963,3200 5811 808,2400
[cTioNNAIRES U PORTEURS DE PARTS DEBITEUR CFGBANK e, s300: i 0000 102 478,9800 2 868 411.4400
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MAGOO183013 35,0000 107 954,7900 3 668 417.6600
DIVERS ET COMPTES RATTACHES ¥ 'Mbﬁ'mau? 13,0000 101 785,3800 1 323 339,8400
[PERSONNEL coG K E B MAOCO153132 __c_l:_'a cns cPTL Dy 112025 2,61% 3A 50,0000 10714884400 5 074 422,0000
JAUTRES DEBITEURS CiHE MAODODOE366 OBL SUR CIH TRANGHE C 1 éiﬁéfzms 2. 99% '24 auan 100 358,4300 = 408 ‘B0z2,3z00
|COMPTES DE REGULARISATION ACTIE LABEL ViE 2 T MAOODDOS420  OBL LABEL WIE 02/12/2019 3,30% TANS 33,0000 14 5894,5000 481 518,5000
DEPOT A TERME 0.00] o0d 0.00] ek - AT RN e -
COMPTES FINANCIERS - ACTIF LABELMIE G BL LABELAPFVI : 20,0000 107 5844800 2 051 688,6000
3006/2026 | 30/06/2025 ARADE! GAPITAL OBL ARADEI GPL DU 21/07/2023 4.48% SANS 40,0000 103 2222300 4 126 D86,8000
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) ) - OBLIGATION Sub 26/12/2023 & 3.47% ~ 84,0000 101 387,2800 6 488 785,200
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,0 0,00 = = 8 £ £ 12 ‘382 3¢ 384, B7rm
IDEPOTS A VUE REMUNERES ) MADOOODB302  OBEL OCF PERPITUELLE SUB DU 231218 2 03s s87,4000
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 84764972 79 5907 = MACOD100853  BSF SOFAC DU 13/07/2021 2.48% SANS & 882 9215000
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Y 622 1 B3, ﬂz.ﬂﬂ
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF - — = e 807 800, mo
TJOTAL 847 645.72] 7959079 ‘Eanom = MAODD100878 BSF EQDOM 01/03/2025 3,08 2A 30,0000 101 307,1600 = 038 13,0000
BLEAU DES DETTES GFG BANK - E moomsm a1 cD cFG BANK 1 2 6152 10,0000 100 3848500 1 003 548, 500(,
SAHAM BANK E Mmmmsmaa CD SAHAM BAMK E 26052026 2 56 52 SEM_ 400,0000 100 2587600 10 025 578,0000
| DETTES TOTAL | % | pLUS [ % | MONs | % [ EcHueser Dépot & terme (2 ans et plus) 0.0000
ounan | | ounan | | nowavees - Créances représentatives des titres regus =n o 2 807 841,2000
Igpsnnsunscasmrsuns 1510 556,5 1,61 151055657 161] = = = i Autres actifs = = 0,0000
ISOUSCRIPTIONS A PAYER X - - B ) Bons de calsse B B _ 0,0000
\CHAT A REGLEMENT DIFFERE 1510 556,57] 1,61) 1510 556,5;
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 00 5 Ligictivas: 47 Benr200
UTRES OPERATEURS CREDITEURS 0.0 ! Total actif 95 289 575,1400
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 33 001,64 0,0 33 001,64) ION
0,00
RGANISMES SOCIAUX 0,00
[ETAT 1759 00 1759 Fdaroc
Iiumss CREDITEURS o,‘% GrantThomton R
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 32 525,71' 0,0 32 825,71 e
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS .
P MANCIEST CAZH e Nt preiei
[ 30 juin 2026 | 30 juin 2025
[EMPRUNTS A TERME 0,0 0,0 Rappondu commissaire aux comptes
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.0 0.0 Période altant du 1% janvier au 30 juin 2026 e au 4 anna et
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF. | | bt fivrmcois et tept o oeacterpedioot o e o i b
OTAL 0,00 0,00 i

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM

Exercice/ Exercice/Semestre

T Ty Y — S = (EXE
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL. L'INVENTAIRE DES ACTIFS
Pensions livrées 0,0000
Actif net 93 726 595,7500

Nombre d'actions ou de parts

681 415,0000
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FCP CAM LIQUIDITE
MAROGEST EXERCICE CLOS LE 30/06/2026 =

CEIETE BE CEETIERN CREDIT AGRICOLE DU MAROC
Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : MONETAIRE

Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT | |EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Le marché monétaire a été marqué par un allégement limité du déficit de liquidité bancaire revenu de 135,7 Mds DH en fin 2025 a 127,3 Mds DH a fin juin 2026. Cette amélioration

La politique d'investissement cherche & offrir aux souscripteurs une évolution réguliere de la valeur liqui- s’explique principalement par le renforcement des avoirs officiels de réserve qui sont passés de 442,9 a 498,2 Mds DH permettant ainsi de compenser I'effet de poursuite de I'expan- La gestion active de la duration a permis au FCP CAM LIQUIDITE de dégager une perfor-
dative & court terme et garantir ainsi une rentabilité comparable a celle du marché monétaire. Les actifs sion de la monnaie fiduciaire, dont I'encours a atteint 543,2 Mds DH. mance de 1,35%, contre 1,15% pour le MBI CT, soit une surperformance de 20 points de base.
du FCP, sont investis en permanence & hauteur de 50% au moins, hors titres d'OPCVM "monétaire” Dans ce contexte, les interventions de Bank Al-Maghrib ont Iégérement diminué passant de 160,4 a 156,6 Mds DH tout en pour assurer un Le fonds a su tirer parti d'un marché volatil mais encore suffisamment liquide sur les maturités
et liquidité, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an, tout en respectant la régulier du systéme bancaire. Le TMP interbancaire est resté ancré a 2,25%, tandis que le taux MONIA a traité en moyenne légérement en dessous du taux directeur. courtes, en diversifiant ses sources de rendement et en ajustant tactiquement sa duration.
réglementation en vigueur.

ACTIF _________________PassF___________________ COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

‘ PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 COUPON ENCAISSE
ACTIF COUPON COURU
CAPITAL (A) ; 7151892 792,24 206 526 400,55
TERRAIS o CORPORELLES NETTES (&) EMSSIONS £ RACHATS o0 S Toieace  Bhossares NATURE 300612026 3010612025
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0,00 0,00 . — -
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D\FFERENCES D'ESTIMATIONS 3381291,22 2101 061,10 Produits sur op (A) 9993 519,32 6337 925,15
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEG \TION 0,00 0,00 [Produits sur actions
PROVISIONS FLOS £ MOING VALUZS REALISEES 127349 877 661,07 [Produits sur obligations 2807 638,33 3367 143,23
REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur titres de créances négociables 3062 927,18 241907545
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
I OBILISATONS FNANSIERES ) REPORT ANOUVEAU (8) [Produits sur Bons de Trésor 162528125 311 591,32
[ — | COMPTES DE REGULARISATION (€} 3789512136 220 135,55 Produts sur acquisons ef cessions temporaires de fre 1782780,16 144 991,14
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1216028 264,16 243 244 570,43 COMPTES DE REGULARISATION (C) 37895 121,36 229 135,55 IProduits sur opérations financires a terme
ACTIONS y r Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00
OBLIGATIONS 26898331264 11379594024 RESULTAT EN INSTANGE DARRESTATION BF s oo Intéréts sur comptes courants  vue 5860274 95 123.29)
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 481 658 357,50 51601 732,78 ’ ’ [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 107 043 167,58 32509 377,06 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 14184 380,47 2726174,27 Autres produits sur opérations financieres 656 289,66 0,00
BON DE TRESOR 50 571 848,73 15628 997,74 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 14184 380,47 272617427
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 307 690 301,39 29708 522,61 (Charges sur opérati ®) 2353202 146 087,59
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 81276,32 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1203 972 207.70 209 481 710,37] [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 23532,02 145 750,24|
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,12 29 877 428,79 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,12 29877 428,79 (Charges sur emprunts
O A NS DIFFERE 0.00 0,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intérets sur comptes courants créditeurs 0,00 337,35
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (©) 12 093 455,78 14239 737,35 [Charges sur garanties regues en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 SOUSCRIPTIONS A Autres charges sur opérations financiéres
ROHATARLGLEMENT DIFFE 12093 455,78 14239737.35 _ _
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 9960 987,30 61918375
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS |Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Qggnmggss gbl ggRRTTEH'gg gEE ;:FI{?TTSS ((FI"I)) IProduits non courants
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 705 441,64 1176 298,87
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF gg&ggﬁ‘gf DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 495 119,52 89.301,46 Charges gxternes( ) 198,00 363,00
PROANISMES SOCIAUX Impots et taxes 2385,88 14 581,19
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) RS 60,50 63.20 ICharges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AURRES CREDITEURS 69 7 |Autres charges de gestion courante 656 289,66 672 045,15
¢ i ) 4
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 495 189,32 82 038,36 gg::t:g: ::: gz;;g;g:shon budgetés 359 147 42 489 309,53
[ TOTALII=C+D+E+FG#H 1216 028 264,16 243 244 570,43 P ITION DE CHANGE (K) (Charges non courantes 0.00 0.00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1 53258861 1044367059 [I-REsultat net du semestre (I+C-D) 264 545,66 5015 538,69
gggggﬂggmg gf@gﬁfguggusg ANS) S 000000.00  ao 000 00008 TOTAL Il = F+GHH¥+J+K 12588 57542 44206 467,60 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 491983481 -2289 36442
" g COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 63,05 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 4919834,81 -2 289 364,42
DEPOTS AVUE R EMPRUNTS A TERME 69 ss 63,05 9 i i
BANQUES ( SGLDES DEBITEURS ) 532 588,61 443 670,59 BANQUES (SOLDES CREDITEURS, 0,00 0,00 __
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur du semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF g:’adr;fs ‘ﬂﬁzes
I TOTALII=1 532 588,61 10 443 670,59 [ TOTAL =L 69.65 63,05
‘ TOTAL GENERAL = FIIHIII 1216 560 852,77 253 688 241,02 ‘ TOTAL GENERAL = [+II+Ill 7216 560 852,77 253 688 241,02
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 14184 380,47 2726 174,27

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU ETAT DES SOLDES DE GESTION MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

DESIGNATIONS 30/06/2026 30/06/2025 VARIATIONS A-B Nomérdl  womamt varaton | varaton | womtamt
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS FAVORABLES | DEFAVORABLES | ) v oa Structure
30/0/2026 S0/06/2025 Sa/0e/20; 0/06/2025 RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 9969 937.3n 3778149.74 de | débutde | Acquisitions |  Cessions différence | intéréts fin de en%
ACTIONS RESULTAT NET DE L EXERCICE 9264545665015 538,69 a 4249 006,97 compte| _semestre destimation | courus semestre
"ACTIONS COTEES A 14 184 380,47 1 458 206,20 TIMMOBILISATION:
ACTIONS NON COTEES 4906 550,49 - 616654,70 2.ACTIONS
OBLIGATION: 268 983 312,64| 113 795 940,04 244 315,82] . 1124 052,54 ACTIONS COTEES
OBLIGATIONS ORDINAIRES 268 976 470.22| 113 535 228,01 4664 234,61 507 307,84 o | ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 6842 4 _ q - - 3.0BLIGATION: 120662738, zq 166 963 171,13 19 308 70451 16 181,78 682289,54 26898331264 23,09
'OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 3816 574,93 - 845 964,67 OBL AC BON DE SOUS D ACT.
-mmz 243 042,33] - 247 664,96 (OBL CONV EN ACT
BONS DU TRESOR 3573 532,60 - 598 299,71 (OBLIGATIONS ORDINAIRES 12066273826 166 963 171,13 19308 704,51 1618178 68228954 266 983 312 20
TCcN 9 - - 4.BON DU TRESOR 0,06 677087 082,38 627 158511 -52612,07695890,00 50653 125, 43
BILLETS DE TRESORERIE T YT WP T 1 BON DU TRESOR 0066770708236 62715851160 -52612.07] 695690000 50571 648, 43
CERTIFICATS DE DEPOT WG 52763507 358309580 1 68/ 5117 sTon 13 113 780,75 534059 221,50] 217985 613,83 293 45,14 2741 615,64] 431 635 552 310
BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT 0 [AUTRES VARIATIONS ] 384 065 586.34] 987007 866 672,32 BILLETS OE TRESORERIE 55152408 370260971 2001410658 246676, 63982 2525
I'TRES D'OPCVM (y compris comptes de regul des revenus) | 2247 471476,62| 833 908 751,55| 1 413 562 725,07 4 BONS DE SOCIETES DE FINA 210684,28] 140726 314.38] 46 451 299, 4467259 124394538 121684 972, 104
e [Rachats (y compris compes de regul des revenus) 126340589028 857 709 837,53 -405 696 052,75 (CERTIFIGATS DE DEPOT 351 572,42 380630 297 41] 151 520 208. 210055 149127208 309960833,11 265
PARTS FCP. Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 9 k| 6.TITRES D'OPCVM 930 090.6: 67997 574.4; 1115 5025: 107043 167, il
AUTRES TITRES IACTIF NET AU DEBUT DE SEMESTRE(G) 56] 229 693 956,55 - 25 063 600,9: 'ACTIONS SICAV 28 193.5 | T 2720819, 3
AUTRES TITRES [ACTIF NET EN FIN DE SEMESTRE=(E)+/-(F)}+(G) 1203972207,70] 20948171037 994 490 497,33 : T
AUTRES T Som e 7857801 Tireeid PARTS FCP 701897,05 67997 5744 1115 5025 79814974, 8
e o e 7.AUTRES TITRES 516 178,00 50000000.00 65516 178, 163958 2116500 50022804,
T ITRES BEGUS BN PENSION T7ea7a008 14499114 [Tableau d'anal, T2 valeur liqui VARIATION AUTRES TITRES 51617800 50000000.00] 65516 178,0 163958 2116500 50022804,
AT BT EMPEUNT DE TITAES I DESIGNATION FAVORABLES | DEFAVORABLES 8.TITRES DONNES EN PENSI 61815 341,33/ 18 619 665 869,90| 18 250 161 998, 307 688 529
‘Auires revenus Gnanciers 556 260,66 95 123,29 e e s e e ] s.craces 516457 S3516 178 BT E:
Autros prodits sur opérations fnanciéres 656 289.66 05 125.20 ot e : S04 496,405 55 ] 10.0EPOTS A TERWE 000 000 1000000,
FroTaL 1216 028 584.8! lombre d'actions ou e parts () X K 509 751,00 ] 11.LIQUIDITE 107 346.37] 21 311 132 736.71| 21 310 707 494,41 532 588.61) 0,0
/aleur liquidative unitaire de cléture (B/C) 5 51,22 E 12.AUTRES ELEMENTS DEL {
Autres revenus financiers Dont part capital (B-A)/ C 52.04 ] [AUTRES ELEMENTS DE LAC
[roraL [ 1216 028 584,85 243244 570,43 9934 916,58] 6 337 925.15] ont part revenu (A7 C) - 173 Total 351282 687,44| 50 861 747 450,16[ 49 953 703 017.25 _ 1276.809.30] 3526782,97] 1216569080.88  100%

TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2026

Toeriae ~
CREANCES TOTAL |PI.US D'UN AN S
TSo.o0 T5 31 o500
|oPERATEURS DEBITEURS 0,00]
waR 50,50 55 6oy TaRes
ICOUPONS A RECEVOIR 0.

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE T

|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0.00f

[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

¥ rOFULAIRE

=T 5
T iras 5

T

33a.00

oo cArTAL

[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS — 3
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 0 OFa IL/IN/2034 3. 23% T 50
ersomneL T ] -
|AUTRES DEBITEURS FARDOOISIT AR oo W ET

[coupres oe REGULARISATION ACTIF e — R Seoniare

DEPOT A TERME 0,00 -45771 175,00 45 771 175,0( LT LLIiiTad
LOEPOT A TERME e = (Err it

COMPTES FINANCIERS - ACTIF ERFOIT DU MARDC L] 3007

30/06/2026 [ somwer2025 DouA GRouse

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) -46 000 000, -46 000 000,0 ELBARID BANK
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 46 000 00 56 000 000,0 e Twem S
DEPOTS A VUE REMUNERES ] SR TPETRIIIFan T a8 W AR -

FTRUTO MGRILITY 0-00-78 130

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 532 588,61 443 670,5
SRR TR TRER A .
T

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF |
[TOTAL 532 588,61 10 443 670,59
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OUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 REFSOTAT T ER AT R 16,60 FEE Ty
\CHAT A REGLEMENT DIFFERE 12093 455,78) 1209345578 1,00 W e aieaas £ ] Toa aiTn
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 009 BEE 07 AL L SOFET Taon TR eI

UTRES OPERATEURS CREDITEURS. 0,00) L =L = SAADOOIOIR TR 23 =3 SO0.00 351 3035 TR TR

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 bsst e S TETRAINERS e WARALN ISR TCARE || — yammo o e 11 FIR oav.eR

\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 VIRTARALAF TROTIA 3 AN e

REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 495 119.52] SasosoosTass = e e T —

Ervre—y = SR Fa TR S

[PERSONNEL 0,00 [ErvrrrErTes AT —
IORGANISMES SOCIAUX | ood IAAEOOOR ST SAETH e £ ¥}
ETAT 6980 009
JAUTRES CREDITEURS 0,09 BT Lrre T —
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 49518937 004 -

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS ION

[ 30 juin 2026 | 30 juin 2025

[EMPRUNTS A TERME 69,65] 63,0 Fidarac

BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,0 Q Grant Thornton W e

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF. | ki
OTAL 69,65 63,05 T ek
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MAROGEST

OCIETE DE GESTION

FCP MAROGEST BONDS
EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME

Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQ
Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP
conditions de la réglementation en

vigueur. Aussi, le fonds pourra effectuer des opérations de prét emprunt
et conditions de Ia réglementation en vigueur.

«obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension quil effectue

10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et

UE DE PLACEMENT
ses actifs, hors titres dOPCVM

pourra consacrer au maximum

it de titres dans les limites, régles

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Au cours du premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un environnement marqué par (.) les tensions
oot

inflationniste et (ii) les besoins de financement importants du Trésor, liés a I'

ali

un début de

pour le segment 5 ans et +37 pb pour le segment 15 ans au moment ou les maturités courtes ont gardé presque les mémes niveaux de rendement que ceux & fin 2025.

public et aux grands chantiers structurants du Royaume. Aprés
une phase de tension observée au premier trimestre, les taux des Bons du Trésor ont globalement afiché une stabilsation au cours du deuxiéme rimestre, soutenue par une liquidits
bancaire relativement confortable et un maintien de la confiance des investisseurs institutionnels. Les levées du Trésor sur le marché domestique sont demeurées soutenues, tandis que
I'opération réussie d'émission obligataire internationale de 2,25 milliards d'euros réalisée en mai 2026 a contribué  diversifier les sources de financement de I'Etat et & atténuer la pression
sur le marché local. Dans ce contexte et a fin juin, la courbe des taux d'intérét a connu une correction essentiellement concentrée sur les maturités moyennes et longues variant entre +21pb

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

FCP MAROGEST BONDS a affiché une performance de -1,92%, contre -0,08% pour le
MBI Global, soit une sous-performance de 1,83 point. Le fonds a été directement affecté
par la correction de la partie longue de la courbe. La gestion a néanmoins da composer
avec un marché trés peu liquide, privilégiant des ajustements progressifs plutét que
des cessions susceptibles d'accentuer les pertes de valorisation. En paralléle, la poche
investie en actions a renforcé limpact négatif du marché sur la performance du fonds

ACTIF

30/06/2026

30/06/2025

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

30/06/2026 30/06/2025

[CAPITAL (A)

404 153 301,04 587 519 548,08

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

[CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE
[EMISSIONS ET RACHATS

TION:
UTRES IMMOBILISAT\ONS CORPORELLES

COMMISSIONS DE

MORTISSEMENTS

SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS

/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATION

IPROVISIONS

FRAIS DE NEGOCIATION

30/06/2026

30/06/2025

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B!

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A

5590 182.12 PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
245 592,2 PR ACTIONS

4210 218,02 OBLIGATIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTALI=A+B

IREPORT A NOUVEAU (B,

FDRTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

[COMPTES DE REGULARISATION (C)

R BON DU TRESOR
R TITRES OPCVM

IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

R PRET-EMPRUNT DE TITRES

IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E)

R AUTRES

TITRES

TOTALI =

ACTIFNET=A+B+C+D+E

412 902 811,54 596 411 164,05|

R AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
R COMPTES COURANTS A TERME

UTRES TITRES

PERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RE

CEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES

DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE

R COMPTES COURANTS A VUE

ITIES DONNEES EN ESPECES

OPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

UTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

IPORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F] 491 606 983,24| 188 107 916,15| R GARAI
IDETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSIOI 422 388 659,24| 188 107 916,15| U S PRODUITS SUR
[OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 69 218 324,0( ICHARGES SUR OPERA

ICHARGES SUR OPERATI
ICHARGES SUR PRET-E
AUTRES CHARGES SUI

RATIONS FINANCIERES

OPEI
TIONS FINANCIERES (B}

IONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

PRUNT DE TITRES

OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E]

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEEITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

1422 265,54 62 522 638, 2%

IPERSONNE!
ETAT

UTRES OPERATIONS SURTITRES

TRI
UTRES DEBITEURK

1422 265,54] 62 522 638, 2§

IPERSONNEL

ICOMPTES DE REGULAR\SATION ACTIF

ETAT

IPOSITION DE CHANGE (K)

TOTALII=F+G+H+I

491 965 391,3# 188 429 710,78|

TOTALl

C+D+E+F+G+H+1

[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (J)
[EMPRUNTS A TERME

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS;

DEPOTS A TERME \NFER\EURS A2ANS)

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE

IDEPOTS A VUE RE
S DEBITE

I ICHARGES EXTERNES
IMPOTS ET TAXES

ICHARGES NON COURANTES

AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME 786 413,03 195 810,40
CHARGES SUR ENPRUNTS _ - < ‘
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEUR 381360
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES I
IAUTRE ES SUR N E 782 795 8104
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 358 408,11 321794 q IL- RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) gers 00899 w80 707 61
[ORGANISMES SOCIAUX | IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
PRODUITS ACCESSOIRES
UTRES CREDITEURS 16 353.2 14 662,63 PRODUITS NON COURANTS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 342 0548 307 112,00
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) IFRAIS DE GESTION (D)

1840 772,97 1690 886,36
84 178,60 77 339,67|

1756 594,37|

1613 54663‘

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

ANQUES (SOLDE:! URS
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

715 839@‘

975 350,56

TOTALII=J

[TOTAL GENERAL =1+ 11 + 1l

UTRES COMPTES DE TRESORER\E ACTIF
L=

J
"OTAL GENERAL = I + Il + Il

30 juin 2026.

BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

715 839,63 975 350,56
904 868 202,89 784 840 874,83

(*) Liinventaire des actifs ne tient pas en compte des opérations d'emprunt de titres et redonnés totalement en pension au

904 868 202,8! 784 840 874,83

YLiventaire des actifs ne ient pas en compte des
30 juin 2026.

CATEGORIES DE TITRES

PORTEFEUILLE DE CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

[PRODUITS CAPITALISES (B)
[Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées

s différences

ugmentation des différenc

demprunt de ftr¢

ETAT DES SOLDES DE GESTION

Il - RESULTAT NET DE SEMESTRE (I + C -D]

IREGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E]
COMPTES SUR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F)

IPRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES

8034 829,92

5 6t redonnes S pension au

Il - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F)

4
MOUVEMENTS DES ACTIFS

30/06/2025

es d)e change

30/06/2026 30/06/2025
|ACTIONS 32 936 650,70] 27 983 210,0
|ACTIONS COTEES 32 936 650.70) 27983 210,0 52 290,00]
IACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 172819 029,34 100 216 215,51 2951 878,01 1728 018,04
OBLIGATIONS ORDINAIRES 172819 029,34 100 216 21551 2951878,06) 1728018,04)
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON
DE SOUSCRIPTION DACTIONS

ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

RES D'OPCVM
CTIONS SICAV
[PARTS FCP

247 653 304,83

2! 309 911,086|
1148 857,82

AUTRES VARIATION E 'ACTIF NET (F)
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
IRachats (y compris comples de requl des revenus)
D\slnbutlon des bsne' css E

IACTII
ACTIF NET EN FIN DU SEMESTRE —(E

SIGNATION

178 326 234,34

DESI!
uidative de cloture

ur i
Hesunat F) a«ecler Al

[BONS DU TRESOR 22 570 676,68

112 679 955,47

6 850 400,96

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
TTRES DONNES EN PENSION
[TITRES RECUS EN PENSION

422 141 837,37|
422 141 837,37|

188 404 799,

188 404 799,40

IPRETS & EMPRUNTS DE TITRES

VARIATIONS A-B Noméro — —
RABLE de Montant Variation Variation Montant
875 602, BB
s YR [ — 1 — compte | débutde | Acquisitons | Cessions | différence | intéréts finde fStructure)
[ 6280 504,87 88 semestre destimation | courus | semestre | en%
GEI0 RS i A3 00 0E T aTe 0 Tmmobif
. Actions 31| 5208307000 | 2819661 247267837.27 | 307519453 32936 650.70
SRR B gws0is1a] 1 Actions colées 3208307000 | 2819661250 | 24267837.27 | 307510458 32 936 650.70
] 2 Actons non coldes
06671 250,21 4757216144 . Obligations 312 | 18590728136 | 5950000001 | 73337 250, 278856001 | 172619029,
100 493 35350 1 .1 Obligations colées 185907 281,36] 59500 000,01 | 73337 250, 2788560,01 | 172819029,
245 592,28] 95 575,0 149 982,75 2 O"“ga“""s 1lon cotées | N A N N —
] , Titre 313 | 60728469,00 | 8147509327 | 9542208049 | 6035684 | -460109,62 | 386230100
il o vssorere
-17 089 754.14] 2 Cetficats de dép6t 1432674000 | 8147509327 | 9542208049 | 8035684 | -460109.62 X
108 25t 42018 3 Bons de sociétés de financement 46 401 729,00 4188851604 | 703043 | 64388063 | 386230100 | 0,43%
293 487 299152 . Titres d OPCV] 314 | 20511591086| 5494713616 | 747619176 | 493355043 - 247 653 304,83 | 27.37%
1 Actions sicav -
2 Parts fop 20511591086 | 5494713616 | 747619176 | 493355043 247653 304,83 | 27.37%
Bons du b 315 | 4397 450,40 | 8392685 671,31 8374 960 698.57| 77 833 182,22 |77 364 926,68 22570 676,68 | 2.49%
. Emprunt et pension de titres 316 6 | 7259 338 165,06] -83 713 188,30 | 78 952 849,11 46,65%
. Autres titres 318
B Créances 3% | 1eacaor200| od6 65213661 | 1082473281,77) -1 175917.00 |4 470 686,80 216856334 | 024%
0.Titres regus en pension % 00450080 | 100450080
1.Dépdts o 571 -512
dité 514 8400953 045,96 | 8400237 206,33
T AT 1023 9215329117 937 217 564,12 18 034 911 169.72] 69764 509,56 |-79 527 165,09] 904 868 202,58

D rt reven 11.54] 2l E|
INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2026

|AUTRES TITRES T I
[TOTAL 901983 799,92] 10 664 450, 9056 608,01 TosoE I
& mos, o0 Ano.00
AUTRES REVENUS FINANCIERS Ano.o0 T
S00.00 -
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025 e s .
[COMPTES A TERME 1 1 [cra ancur ) o3 san0s
ICOMPTES A VUE T oy R R T
N TR G001 ST Era BAn [N TIT] L] e ma T
puTRES NE fear GRG0E aE e e e T51 Fa5AS Seiareaica
n ERACE RO =% Jon, o0 LI W O3 SR5.00
£ e T TR 3 smm.o0 FLTEwe]
BLEAU DES CREANCES TR DO bR WA AAGDANL 108038 5 S8R =0, 00 ¥7 asnar S0z 50760
SRR — Taw ERRL A A O F ) ERT e A0Z AR w0 A0 RGO SeL o0
cREANCES TotaL  |pLusounan| moms punan | ECHUSS NON Oy s AniANE 1R = = -
RECOUVREES ocE sa TR AR PR SRET S e T6o.a0 133 snmmT T3 Fan FweaE
loPERATEURS DEBITEUR (D) 746 297,80| 746 297,80) FARCGOGOETRTE {oveoediseskRavi I apass | 5 sRG 50 B | i 8iEY o]
[ — P 6 303, [ TR G aGE . S BRL GER Ta T e SR T i T THi sraar | @ Raw woe.d
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 679 994,8( 679 994,80) e i T TP AR P, i e
ERATEURS DEBITEURS. I T R T A R T w0 TEE R CETmEy
|[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS raA - | AN R ‘.‘
BoOne naansa AARDE
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (£) 0 Eoim rr ;99._ -
IACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS wm¢r T 4 #83,00
EETET ) Er)
DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1422 265,54) 1422 265,54] Tav onaan itw7
[personnEL peaTEUR P Tma
[eraT oEBITEUR EI¥iTRg) % a88 L45.00 w7
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 1422 265,54 1422 265,54| LI :;_“‘. LT <'-;_2
lrurres pesiTEURS i3 uis sunan a3
OMPTES DF REGULARISATION - AGTIE LI s
[DEPOTS A TERME ERECCEE T L 13
aa
o
COMPTES FINANCIERS - ACTIF )
- —
30/06/2026 30/06/2025 L2
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) e
IDEPOTS A TERME (INFERIEUR A 2 ANS) 21|
[DEPOTS A VUE REMUNERES T —
IBANQUE (SOLDE DEBITEUR) 715 8396 975 350,56 &1 ‘-?'-'35—
[SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES [T o
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 2 — T T—
= s T R
roTaL 715 839,63 975 350,56
ABLEAU DES DETTES
TOTAL % PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET |%
DUNAN DUNAN NON PAYEES | | AAIDI ET ASSOCIES Rasponsabilit do FAvditour & Fégard do sudit des états semestrivis
Nee objectits sonl @'oblenir fassurance misonnabie que ies Atals semest -
o = % oo enserile sonl exeenpés d'anomalies significatives. que celfes-c reubent do aicion o4 q-m
= de déivrer un roppon de |auciter »crw--ul L
& un niveau s |Isaoum.=.. QUi T GATANGR 10LAgToIS Pas qU'LN audit néallsé oonformament
Tai. rarmes las perimailg 10uiours de dédecter fouls snomalle :I:r\ln:nnue qui nnllrﬂ|
I 0 358 408,11 0.040%) 358 40811 0.040% bt .smmmnlss vt resuster de trauces ou d'ereur of sl &
PERSONNEL CREDITEUR HigriNoabues ‘reml eut raisonrable de ¥ Wi 3 0 405, PMOVOIEE 51 CHIREROTETL
ORGANISMES SOCIAUX slies puissent influer aur fes decisons econoriques que les wilisaieus des dals semeairials
ETAT CREDITEUR Aux portaurs de pans du prerment en e fordard sur ces-ci
o FCP " MAROGEST BONDS™
AUTRES CREDITEURS. 5 163532300022 1635329 0002 Char MARCGEST Ditw:bo endra un mlt: chotad conhemdminst auc aomes de: 3. prskeasion s Marco, nous
LARISATION PASSIF 42 054,880,038 34205488 0,038 Nraro i Senan Loiei Y jugames t B lang de oot it
Bidi Madrouf - Casablanos En outre

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS

MPRUNT A TERME

[BANQUES ( SOLDES CREDITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIFE
OTAL

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM

nh‘nlau it relatife au premier

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
30juin2026 | 30juin2025 | PERIODE DU 1% JANVIER 2026 AU 30 JUIN 2006
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MAROGEST

OCIETE DE GESTION

FCP MAROGEST SECUR RENDEMENT
EXERCICE CLOS LE 30/06/2026

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME

Politique d'affectation des résultats : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

UN ENGAGEMENT DURABLE

conditions de la réglementation en vigueur.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM
«obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension quil effectue
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourra consacrer au maximum
10% de son actif net & des opérations de placement en devises & I'étranger dans les limites, régles et

Aussi, le fonds pourra effectuer des opérations de prét emprunt de titres dans les limites, régles et condi-
tions de la réglementation en vigueur. Enfin, le FCP pourra placer au maximum 10% de son actif net en
« Autres Valeurs », et ce dans le respect des conditions de la réglementation en vigueur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Au cours du premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un environnement marqué par (i) les tensions
un début de mouvement inflationniste et (i) les besoins de financement importants du Trésor, liés & I

é '
des

sur les maturités

grands chantiers structurants du Royaume. Aprés une phase de tension observée au premier trimestre, les taux des Bons du Trésor ont globalement affiché une
stabilisation au cours du deuxiéme trimestre, soutenue par une liquidité bancaire relativement confortable et un maintien de la confiance des investisseurs institu-
tionnels. Les levées du Trésor sur le marché domestique sont demeurées soutenues, tandis que l'opération réussie d'émission obligataire internationale de 2,25
milliards d'euros réalisée en mai 2026 a contribué  diversifier les sources de financement de I'Etat et 4 atténuer la pression sur le marché local. Dans ce contexte
et a fin juin, la courbe des taux dintérét a connu une correction

segment 5 ans et +37 pb pour le segment 15 ans au moment ou les maturités courtes ont gardé presque les mémes niveaux de rendement que ceux & fin 2025.

public et aux

et longues variant entre +21pb pour le

DE

INDICATION DE LA POLITIQUE

PLACEMENT SUIVIE

Malgré la correction marquée des maturités longues, FCP MAROGEST SECUR RENDEMENT a limité son
recul & -0,92%, contre -0,08% pour le MBI Global. La sous-performance de 0,84 point demeure relativement
contenue au regard de la baisse de 1,95% du MBI LT, compartiment le plus affecté par la remontée des taux
longs. Le positionnement plus défensif du portefeuille et le pilotage prudent de sa sensibilité ont ainsi permis
datiénuer limpact de la hausse des maturités long terme dans un marché lliquide. La poche actions a néan-
moins constitué un facteur de

sur la période

ACTIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025 COURON Encas
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) 527 457 639,0 570 154 655,92
539015 103,24 259 119 180,43 30/06/2026 30/06/2025
AUT] RES ,MMOB‘USAT,ONS CORPORELLES CHA 290 467 704,45) PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A 8904 312,8
MORTISSEMENTS COMMISSIONS DI SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 8855514,2
PROVISIONS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATION 47351 705,69 13720 941,35 PR ACTIONS
FRAIS DE NEGOCIATION 6977.72 77317.96) OBLIGATIONS 1366 380,13 1034 814,97
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 7198 780.78) 6924 147,65 TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
IMNOBILISATIONS FINANCIERES R BON DU TRESOR 7 476 94950 5079 357,40
= i R TITRES OPCVM
REPORT A NOUVEAU (8 §557989.4d R PRET-EMPRUNT DE TITRES 12 154,6:2‘
518 334 339,35 R AUTRES TITRES

|ICOMPTES DE REGULARISATION (C
IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E)

TOTALI=ACTIFNET=A+B+C+D+E

8 621 686,5 9 066 665,20|
536 079 325,61 585 779 310,56

3 337 059.84] 2220 948, 0%

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
[TOTAL lll = J

TOTAL GENERAL =1 + 1 + Il

3 337 059.84| 2 220 948,06
536 189 829,49 585 886 801,34

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

R AUTRES OPERATIONS FINANCIERES

R COMPTES COURANTS A TERME

48 798,60 87 262,40

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE

TOTALII=J

TOTAL GENERAL =1+ 11 + 11l

536 189 829,49

585 886 801,34|

ETAT DES SOLDES DE GESTION

57660 966,86 54 469 994.79
R COMPTES COURANTS A VUE | |
369721119940 356530 330,72 SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES |
MERUNTETEE PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) OPERATIONS FINANCIERES 48 796,60 87 262,40
M TIONS FINANCIERES (6 136 512,02 2468.20
OPERATEURS DEBIEURS (D 374000,00 DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
[COUPONS A RECEVOIR 374 000,01 IOPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES B CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES. AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE OPERATEURS CREDITEURS (G)
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER [
ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME 136 512,02 2468.20
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E] CHARGES SUR EMPRUNTS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS I |
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F] 54852 167.33 JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 136 512,02 2468.20
E$§$ONNEL JACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) I - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 8767 800,83 6 198 966,57]
ﬂggg SPERA'”ONS SURTITRES 54852 167.3 ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 110 503,88 107 490,78 [AUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
PERSONNEL [PRODUITS ACCESSOIRES
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF RGANISMES SOGIAUX PRODUITS NON COURANTS
1451843030 24158 799.2 ETAT
UTRES CREDITEURS 80 531,73 85 826,89 IFRAIS DE GESTION (D) 146 114,27 105 611,61
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 29 972,15 2166389 CHARGES EXTERNES 116 142,11 83 947,71
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) Pt
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
POSITION DE CHANGE (K) _ DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 29972.19 21663.90
TOTALI=F+G+H*1 110 503,88 107 490,78 DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
333705984 OWPTES FINANCIERS - PASSIF (1] CHARGES NON COURANTES
IT- RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D 8621 686,56 6093 354,96
| REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E 2973 310,24

ICHARGES IMPUTEES

Il - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F)

8 621 686,56, 9 066 665,20

MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE ST A T TS
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS FAVORABLES DEFAVORABLES Numérode|  Montant Variation | - Variation Montant
| | IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 8767 mn,aa - " A .
30/0672028 S0/0E205 3070672078 300672025 RESULTAT ES DU SeiEoT g compte | débutde | Acquisitions | Cessions ddw"é.ren?e intéréts finde S(ruc:ure
JACTIONS — 1+ 1 1 R (A semestre festimation | courus semestre en
IACTIONS COTEES E [PRODUITS CAPITALISES (B) 30 538 236, o
IACTIONS NON COTEES lc de et de rachats 2. Actions 3t
[Plus Values réalisées 734 430,20] .1 Actions cotées
OBLIGATIONS 76 952 252,5 93 280 561,19 1366 380,13 1034 814,9 fugmentaton de diférences destmation 29 803 805,81 5764 461,49 b2
76 952 252.5 93280 561.19) 1366 380,13 1034 814.9 lAu , Actons non cotées.
43 298 000,52 26708 054,32 . Obligations 312 915622840 3939610092 5912798037 33306045 19484310 7695225259
[OBLIGATIONS AVEC BON 7933 210,98 7931 060,70 1 Obligations cotées 96 156 228,4( 39 396 100,92 59 127 980,32 333 060,4¢ 1948431 76 952 2525
IDE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 35357 811,82 o024 18 847 333,86 2 Obligations non cotées
g g 1 }-Titres de Créances Negociables| 313
-12 759 764,51 4.1 Billets de trésorerie
L (E -4138 077,95 27580 439,2 J+2 Certcats de depot
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E| 1 IAUTRES VAR(IATIONS DEL A‘CTLF NET ‘(:) ) B :g; ggg ggg,gg .3 Bons e sociétés de financemen{
(y compris comptes de regul des revenus) X - - .
s e gt [Rachats (y compris comptes 66 regul dos revente) i Titres /OPCVM 31 5370180754 348886181 200362992 352607257 5166096680 9,697
CTIONS SICAV IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur 1 Actons sicay 001%
B IACTIF NET AU DEBUT DU SEMESTRE (G) 540 217 403,56 274 906 148,18 2 Parts fep 53701 807,54 3488 861,81 200362992  -3526 072,57 51660 966, 9,63%
|PARTS FCP 51660 966.8 54469 994,79
[ACTIF NET EN FIN DU SEMESTRE=(E)+/<(F)+(G) 536 079 325,61 . Bons du trésor 315 34246 120,16] 2 288 244 6 193712786306 433379489 86918371 38972111994  72,68°
389 721 119,94 356 530 330,72 7 476 949,50| 5 079 357,4¢ 7. Emprunt et pension de titres. 316 2922251,00 1319 912524,27| 1322 752 692,3¢ 58 773,0¢ 140 856,0( 0. 0,00%
7 . Autres ttres 318
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 60983,22 87 262,40 febleau danalyse de la valeut ligul A O SRABLES =
ITRES DONNES EN PENSION /aleur liquidative de cloture B &
ITRES RECUS EN PENSION 48 798,60 87 262,40 :(s’sulm(qzz afiector (A) p. Créances 132-33-34-39| 357 323 761, 34109473072 691779 050,69 1914 027,86 -8 553 469,52 -0 0,00%
[PRETS & EMPRUNTS DE TITRES ] 12 184,62 Gl net de ciolurs (B] Y _
> 0. Titres regus en pension 552982142,32) 538 463 712,02 14 518 430, 2,71%
lombre d'actions ou de parts (C] X .
UTRES TITRES E| aleur liquidative unitaire de cioture (B/C) . E 1. Dépots & terme 51-512
:‘ Dont part capital (B-A)/C 1107.80) 1106.77] 1,03 ] 2. Liquidités 514 229 565,01| 2208 521 197,97| 2235 413 703,14 3337 09,84
49977 518334 339,35 504 280 886,70] 8904 312,85 6201 434,77 ont part revenu (A7 C) 18,11 17.40] 071 | 3. TOTAL ACTIF 544579 733,74 6783 640 378,566 786 668 631,50 -5 554 006,01 19235470 536 189 829,4
AUTRES REVENUS FINANCIERS
———— INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN
UTRES OPERATIONS FINANCIERES 3010612026 30/06/2025 30/06/2026 3010612025
COMPTES A TERMI E
MeTIRurs Code MAROCLEAR Désignation Quantité Valor T o par
ICOMPTES AVUE
NEANT NEANT car
OTAL par titre en DH | globale en DH au total
Actif
BLEAU DES CREANCES
"ONT A5 R EOLE OBL SUB CAM dus 20/D7/2077 4 2.63% 102 845.9700 30 A5 9910000
creances TotaL |pLusounan | MOWS | EcHuES now FTAT MARDCAN 100 843,0800 15 084 208,0900 I
T —— e 101 717,8200 |31 897 5308000
Eouron A RecEvoR
REGLEMENTS DIFFERES 12900 279 9300 1
forERaTEURS DEBITEURS. S e T I
UTRES OPERATEURS DEBITEURS = = i ey
OU PORTEURS DE PARTS DEETEUNS (& 11716738800
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS 0
DIVERS ET COMPTES RATTAGHES (£) P =
b oesreun L\ oL .
[ETAT DEBITEUR hal
huTRES OPERATIONS SUR TITRES
lruTres oesrTeURs:
[comPTES DE REGULARISATION - AGTIE
bepots A TEnmE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
30/06/2026 30/06/2025 = ~ [zzeataisEaco
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) 76 855 804,0000
DEPOTS A TERME (INFERIEUR A 2 ANS) GARICE EMRRIPN GCR da 18733,3050 1 =
IDEPOTS A VUE REMUNERES —
[BANQUE (SOLDE DEBITEUR) 3337 059,84) 2 220 948.08) = SUB OCF du 23/13,73018
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES REBIDENCES QAR .
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
[TOTAL 3 337 059,84 2 220 948,06| = —1

TABLEAU DES DETTES

FEP CAM ETRAMIG
FCP CAR BVESTIS

TEI CabA DYMAMISUE

FEP CAM (NVESTISSEMENTE

TOTAL % PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET |% FEP CARA DRLIRS NGEMENT
DUNAN DUNAN NON PAYEES | | SiCAN MAR 7
OUSCRIPTIONS A PAYER A5 X18 42020 0,00
\CHATS AREGLEMENTS DIFFERES 3337 055,84 0.62%
R R 0,003
TOTAL ACTIF [ 536 18% 829,49 1009
T B FITE e T 236 369 479,49 |
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT CREDITEUR ION
AUTRES CREDITEURS 8053173 0.015% 8053173 0.015%
MPT LARISATION PASSIF 20972.15 0,006 29972.150,006°
:MPRUNTS A TERME
& |
(AL, P e |
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS 3= ) (S Mow atyectifs wonl dolseni [auserance: nnae oo ke $105 wmoels poe: dam lour
lglaill gaBl que dunours
30 juin 2026 30 juin 2025 e L
MPRUNTA TERME o s T narmes profevsiorrelies portin Kukurs de déwcet iods sncmaia gnicaive qul ok
BANQUES ( SOLDES CREDITEURS ) Al Cu atar ©
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES e bl Loy oSl g e bl o
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Ng' B DRSS Gl 9 1 LS Conermiiet-ci - S S S
OTAL \d Aux poniaurs de pn:_m - pren Tordane.
Echi:z"ﬁ.ﬁm EEULR RN Danm ie codre diyn malit dakel confoiman s Doemes o B prolesaion au Menos, nous
ol st

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM
30 juin 2026 30 juin 2025
lombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 476 130,00 521 076,00
aleur liquidative de fin de période 112591 1124,17

COMPLEMEN NFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTI

Pensions Inréss
ActfNet 1 53609 32561
Nombre de Parts 47613000 ]
Dépostaine Gartoandire
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