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-  Les re sultats de l'enque te mensuelle de conjoncture de Bank Al-Maghrib montrent une ame lioration de la production en juin 2022 

par rapport au mois pre ce dent. Dans ce contexte, l'utilisation des capacite s de fabrication (TUC) est de 74% contre 73% en mai 
2022. 

 
- Selon le ministe re de l’Agriculture, de la pe che maritime, du de veloppement rural et des eaux et fore ts, la production de finitive des 

ce re ales principales au titre de la campagne agricole 2021/2022 est de 34 millions de quintaux, soit une baisse de 67% par rapport 
a  la campagne pre ce dente qui a enregistre  une performance exceptionnelle de 103,2 millions de quintaux. 

 
 
-    Les ventes de ciment en mai 2022 e taient de 945 617 tonnes, en hausse de 7,1 % d'un mois a  l’autre. Dans ce contexte, la 
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Evolution des indices boursiers en 2022 

Volumes quotidiens du marché (en MDH) 

Flash Hebdomadaire du 
05/08/2022 au 12/08/2022  

 

Marché Actions Un rebond prolongé pour la bourse de 
Casablanca 
La bourse de Casablanca poursuit son rebond entame  malgre  des 
volumes pour le moins modestes. La place emboite le pas aux 
bourses internationales, qui continuent de reprendre leur chemin 
ascendant sous l’effet du ralentissement de l’inflation aux Etats-
Unis qui ouvrent la bre che quant a  l’arre t du resserrement des 
politiques mone taires. Ne anmoins, les flux transactionnels restent 
tre s moyens compte tenu de la pe riode estivale. Ainsi, le MASI a 
performe  de 1,80% a  12.163 pts. Le MSI 20 a arpente  le me me 
chemin en progressant de 1,86% a  987 pts. Ainsi, la 
contreperformance des deux indices est revenue a  8,95% pour le 
premier et 9,11% pour le second indice de la place. 
Ce sont 223 MMDHS qui ont e te  e change s a  la bourse de Casablanca, 
faisant un volume quotidien moyen de 45 MMDHS. Les grosses 
cylindre es monopolisent l’essentiel du flux avec en premier 42 
MMDHS pour ATTIJARIWAFA qui ame liore son cours de 3,68% a  
446,1 DHS. Derrie re, MAROC TELECOM progresse de 0,92% a  121 
DHS sur fond de 29 MMDHS e change s. Le ge ant des 
te le communications a par ailleurs communique  sur la date de 
de tachement de son dividende pre vu pour le mois prochain. Enfin, 
17 MDHS ont e te  e change s sur les titres de MARSA MAROC, qui fait 
du surplace a  260 DHS. 
En termes de performances, c’est MED PAPER qui se ditingue et 
s’appre cie de 17,38% a  26 DHS, elle fait le ge rement mieux que M2M 
GROUP et CARTIER SAADA qui ame liorent leurs cours respectifs de 
13,02% et 12,45% a  790 et 28 DHS. 
A contrario, SALAFIN, SANLAM et MANAGEM sont les moins bons 
e le ves, ils perdent 8,3%, 6,02% et 2,75% a  622, 1.250 et 2.017 DHS 
En ce mois d’Aou t, les e metteurs continuent de publier leurs 
indicateurs sur les six mois passe s, SNEP, dans ce sillage a annonce  
un chiffre d’affaire de 624 MMDHS, en hausse de 21% par rapport a  
l’anne e pre ce dente. Aussi, le leader marocain sur le PVC et les 
produits de l’e lectrolyse note une progression de ses ventes de 23% 
sur le seul deuxie me trimestre. Aussi, et compte tenu de ses besoins 
en investissement et par un besoin supple mentaire en fonds de 
roulement, suite a  l’envole e des prix des matie res premie res, 
l’endettement financier de l’ope rateur est porte  a  347 MMDHS. 
Aussi, et dans une autre registre, DARI COUSPATE a donne  un 
nouvel e lan a  sa strate gie de de veloppement internationale en 
annonçant l'acquisition d’une unite  de production de couscous en 
Belgique. Avec cette acquisition, l’ope rateur cote  e largit le 
pe rime tre de ses activite s industrielles a  l'international et ouvre la 
voie a  de nouvelles perspectives de croissance en comple ment des 
activite s export de l'entreprise, 
Dote e d'installations industrielles de dernie re ge ne ration, la 
nouvelle unite  be ne ficie de l'expe rience et du savoir-faire industriel 
et commercial de DARI dans le secteur pour fournir des produits 
aux normes de qualite  les plus e leve es. Dirige e par la nouvelle filiale 
belge de DARI COUSPATE, DARI Foods International, l'unite  de 
production de marrera ses activite s au quatrie me trimestre 2022. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Marché Actions : 

Infos de la semaine : 

 

Plus fortes variations 
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M Dé

o   Marché primaire :

05/08/2022 au 12/08/2022

          Marché Monétaire :

Flash Hebdomadaire du

Date Monnaie centrale Déficit de liquidité

89 650  108 043  

31,5

23,8 18,8

39,7 39,7

27,1

3 548,0 803,0

20 ans
30 ans
Total 23%

Échéance
13 semaines
26 semaines
52 semaines

2 ans
5 ans

10 ans
15 ans

Satisfaction

72%

0%

0%

1,950%

Règlement

21/07/22
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Avances à 7 jours
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Levées Tombées en capital

Tombées en coupon Financement net
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vendredi lundi mardi mercredi jeudiEn Mrds 
de DHS Encours Trésor Taux REPO Taux interbancaire

Résultat de la séance d’adjudication

Financement du Trésor en 2022

La hausse récente des Avoirs Officiels de Réserve (progression de 5
Mrds de DH à 331 Mrds de DH, compte tenu d’une période estivale,
synonyme de retour des Marocains Résidents à l’Etranger) s’est
soldée par une amélioration du déficit de liquidité des banques. De ce
fait, ces dernières ont eu moins recours à la Banque Centrale qui a
retiré 2,6 Mrds de DH du circuit, tout en satisfaisant 100% de la
demande totale chiffrée à 39,8 Mrds de DH. Ainsi, l’encours de la
monnaie centrale a été abaissé à 105,5 Mrds. Dans ce contexte, les
taux monétaires restent stables. Ils ont traité à 1,50% pour le TMP
interbancaire et à 1,45% pour la pension livrée jj.

Interventions du Trésor VS taux monétairesInterventions de Bank Al-Maghrib en Mrds de DH

Déficit de liquidité bancaire

Compte tenu d’une demande atone et des besoins du Trésor toujours
persistants (un reliquat de 90 Mrds de DH à financer sur les mois à
venir), les rendements obligataires continuent d'arpenter le chemin
de la hausse sur le marché primaire, surtout que l’argentier de l’Etat
devra rembourser une tombée de 6,9 Mrds de DH la semaine
prochaine. En effet, les investisseurs ont proposé 3,5 Mrd de DH, dont
1,1 Mrds de DH sur le 26 Sem, le reliquat a été soumissionné sur le 52
Sem (155 MMDH) et le 5 ans (270 MMDH). Enfin, les investisseurs se
sont montrés particulièrement exigeants sur le 15 ans pour une
demande de 2 Mrds de DH. Face à cette demande, le Trésor a retenu
803 MMDHS sur le 26 Sem et le taux de satisfaction est ressorti à
seulement 23%.
Eu égard de ceci, le 26 Sem est ressorti en hausse de 19 Pbs par
rapport à la dernière séance primaire à 1,93%.
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2021
1,53%

1,57%

1,60%

1,74%

1,98%

2,33%

2,55%

2,88%

3,30%

-3

Nature

Nature
CD

     

52 semaines 17/08/22 2,50%
Emetteur

3,42%

Durée Échéance Taux facial

-

22,7

14,1

25,5

9,32,97%

2,23%

2,51%

2,81%

2,97%

2,81%

1,71%
Var 
18,5

S-1S
1,72%

Var 
0,7

Flash Hebdomadaire du

05/08/2022 au 12/08/2022

Maturité
13 semaines

Emetteur ÉchéanceDurée Taux facial

- - -

CFG BANK

0,7

1,9

-7,7

-1,7

-4,2

0,0

0,0

0,0

52 semaines

5 Ans

10 ans

15 ans

20 ans

11,63

     

Rendement

Sensibilité

   MBI CT

1,87%

0,58

   MBI MT

2,07%

2,61

   MBI GLOBAL

2,26%

5,26

35,3

2 Ans

1,82%

1,93%

2,08%

   MBI MLT

2,34%

6,41

 MBI LT

2,78%

11,9

25,9

26,8

3,42%30 ans

1,83%

1,95%

2,00%

2,21%

2,47%

26 semaines

o Marché secondaire :

1,4%

1,9%

2,4%

2,9%

3,4%

3,9%

13 s. 26 s. 52 s. 2 a. 5 a. 10 a. 15 a. 20 a. 30 a.

11/08/2022 04/08/2022 30/12/2021

53%

28%

19%

Court Terme

Moyen Terme

Long Terme

Emissions de la semaine et tombées à prévoir

Morrocan Bond Index (MBI)

Répartition de la volumétrie sur le marché secondaireEvolution de la courbe secondaire

Après des semaines plus ou moins mouvementées en terme
d'émissions privées. Cette semaine, aucune émission privée n'a été
enregistrée.

La semaine prochaine, CFG BANK devrait rembourser son
certificat de dépôt de 52 semaines émis à 2,50%.

La correction haussière des rendements se poursuit sur le
compartiment secondaire de la dette souveraine. En effet, les
vendeurs ont dû concéder, encore, quelques Pbs pour liquider
leurs positions. C’est ainsi que le 26 Sem, le 2 ans, le 15 ans et le
30 ans ont pris respectivement 4,7 pbs, 2,5 pbs, 1,2 pbs et 4,1 pbs
pour s’afficher désormais à 1,64%, 1,85%, 2,71% et 3,32%. Dans
ce contexte, la performance hebdomadaire du MBI est ressortie
négative de 7 pbs.

0,89%

0,70%

0,41%

0,27%

0,55%

0,03%

0,15%

0,17%

0,42%

0,20%

MBI CT MBI MT MBI MLT MBI LT MBI GLOBAL

Performance YTD Performance hebdomadaire

Au cours de cette semaine, un volume de 11,3 Mrds de DH a été
échangé sur le marché secondaire, soit une baisse de
1,5Mrds de DH par rapport à la semaine dernière, avec une
concentration de 53% sur les maturités court-terme.

Dans l'ensemble, le marché secondaire était à la baisse cette semaine.
En effet, les deux plus fortes variations ont été enregistrées sur le
taux 2 ans et 10 ans qui ont baissé respectivement de 7,7 Pbs et 4,2
Pbs. Dans ce contexte, la performance hebdomadaire du MBI GLOBAL

est ressortie positive de 20Pbs.
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