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-  Selon le HCP, l’indice des prix à  là consommàtion àffiche, à  fin mài 2022, une hàusse de 0,3% pàr ràpport àu mois pre ce dent et ce, 

compte tenu d’une àugmentàtion de 0,6% de l’indice des produits non àlimentàires et d’une bàisse de 0,2% de l’indice des 
produits àlimentàires. Pour sà pàrt, l’inflàtion sous-jàcente, qui exclut les produits à  prix volàtiles et les produits à  tàrifs publics, 
cette dernie re à àugmente  de 1,2% pàr ràpport àu mois d’àvril 2022 et de 5,6% pàr ràpport à  mài 2021. 

- Au titre de son deuxie me conseil de l’ànne e 2022, Bànk Al-Màghrib à de cide  de màintenir inchànge  le tàux directeur à  1,5%. 
Cette de cision intervient dàns un contexte ou  là croissànce e conomique est àttendue en 2023 à  1% (Vs 0,7% en màrs), et ou  
l’inflàtion devràit àtteindre les 5,2% (Vs 4,7% en màrs). 

 
- L’indice de là production IPIEM à enregistre  une bàisse de 2,3% àu cours des trois premiers mois de l’ànne e, tenànt compte de là 

bàisse de certàins secteurs, dont l’industrie chimique et les industries extràctives 
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Evolution des indices boursiers en 2022 

Volumes quotidiens du marché (en MDH) 

Flash Hebdomadaire du 
17/06/2022 au 24/06/2022  

 

Marché Actions : Une autre semaine dans le rouge 
Fàute de volumes àcheteurs, le MASI à poursuivi le chemin de là 
bàisse durànt cette semàine, màlgre  un Newsflow plus positif 
(Anticipàtion d’une croissànce de 4% en 2023 pàr BANK Al 
MAGHRIB). Le MASI à continue  de sombrer en territoire ne gàtif et 
àtteint une contreperformànce de 10,06% (soit -0,57% sur là 
semàine), ou 12.015 pts, àpre s e tre le ge rement descendu sous les 
12.000 pts le Jeudi. Le son de cloche est le me me concernànt le MSI 
20 qui à bàisse  de 0,78% à  967 pts, soit -10,86% en Yeàr-To-Dàte. 
Au niveàu des e chànges, 895 MMDHS ont trànsite  sur le màrche , soit 
un volume quotidien moyen de 179 MMDHS, en le ge re bàisse pàr 
ràpport à  là semàine dernie re. ATTIJARIWAFA BANK à e te  là vàleur là 
plus liquide de là semàine et à concentre  un flux de 193 MMDHS. Le 
groupe bàncàire clo ture  le Vendredi à  l’e quilibre pàrfàit à  435 DHS. 
Derrie re, MAROC TELECOM à perdu 1,33% de sà vàleur à  119 DHS 
sur fond de 115 MMDHS ne gocie s. Enfin, BCP est troisie me en termes 
de volumes, 71 MMDHS ont e te  e chànge s sur le groupe qui à gàgne  
0,79% à  255 DHS.  
ZELLIDJA, WAFA ASSURANCE et RISMA figurent dàns le trio de te te 
des vàleurs les plus performàntes, leurs cours respectifs sont en 
àme lioràtion de 7,74%, 7,50% et 7,27% sur là semàine à  89,5, 4.300 
et 118 DHS. 
A contràrio, ALLIANCES est en bàs du tàbleàu, son cours se re tràcte 
de 13,04% à  60 DHS, derrie re SONASID qui perd 11,86% à  736 DHS. 
SMI ressort e gàlement en retràit de 10,49% à  1.450 DHS une 
croissànce sàine et duràble.  
Du co te  des nouvelles, ATTIJARIWAFA BANK à obtenu son visà de 
l'AMMC pour e mettre des obligàtions subordonne es perpe tuelles 
àvec un me cànisme d'àbsorption des pertes et d'ànnulàtion du 
pàiement des coupons pour un montànt totàl de 1 milliàrd de DH.  
L'objectif principàl de cette e mission est de renforcer les fonds 
propres re glementàires, renforçànt àinsi le ràtio de solvàbilite  de là 
bànque à  13,55% sur une bàse consolide e et 15,77% sur une bàse 
individuelle, àussi l’e mission permettre de renforcer le 
de veloppement orgànique d'ATTIJARIWAFA BANK et l'Internàtionàl 
et àu Màroc. 
Sur le plàn stràte gique, ATTIJARIWAFA BANK à e làbore  un nouveàu 
plàn de nomme  « Ambitions 2025 ». Il s'àrticule àutour de trois àxes : 
Le renforcement de là position de là Bànque en tànt que Groupe 
bàncàire et finàncier àfricàin leàder dàns le but de ge ne rer une 
croissànce responsàble et duràble dàns ses re gions de pre sence et 
sur de nouveàux territoires ; 
Là consolidàtion de là construction d’une Bànque relàtionnelle et 
citoyenne de re fe rence, innovànte, àgile, compe titive et tirànt profit 
de là trànsformàtion digitàle, du Big-Dàtà àinsi que des synergies 
entre toutes les composàntes du Groupe ; 
Là poursuite de l’àlignement àvec les meilleurs stàndàrds 
internàtionàux en termes d’efficience ope ràtionnelle, de màî trise des 
risques et de conformite  permettànt àinsi d’àssurer une croissànce 
sàine et pe renne. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Marché Actions : 

Infos de la semaine : 

 

Plus fortes variations 
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M Dé

o   Marché primaire :

17/06/2022 au 24/06/2022

          Marché Monétaire :

Flash Hebdomadaire du

Date Monnaie centrale Déficit de liquidité

77 355  96 528  

2,6

27,8 19,8

32,9 32,9

2,2

0,6

4 545,0 2 780,0
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Total 61%
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26 semaines
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Satisfaction
61%
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39%

1,540%

Règlement

23/06/22

23/06/22 0,9 0,9

Instrument

Avances à 7 jours

Pension livrée à LT

Prêt(s) garanti(s)

Montant 

servi

20,6 17,7
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          Marché Obligataire :
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29/09/22
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10,2

1,1

+/-

80 432  
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96 528  77 203  
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80 603  
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96 528  21/06/22
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96 528  

RetenuTaux max TMPTaux limiteTaux minProposéCouponÉchéance
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1,993%1 780,016/09/2024
1 000,01,874%

1,993%
1,866%

1,52%1 080,0

700,02,231%

1,700%1,490%1 765,026/09/2022

1
9

,7

7
,2 2

,7

3
,0

9
,9

9
,4

0
,0

0
,0

0
,0

0
,0

0
,0

0
,0-5

,2 -8
,2

-7
,2

-7
,1

-1
0

,8

-4
,5 -7

,8

-3
,7 -1

2
,4

-7
,5

-0,5

-3
,2

-1
,3

-3,8

-0,6

-4,7

-2,3

-2
,7

-0,2

-2
,1

-0
,3

-0,1

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

Janv Mars Mai Juil Sept Nov

Levées Tombées en capital

Tombées en coupon Financement net

1,44%
1,44%
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1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%

 -
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vendredi lundi mardi mercredi jeudiEn Mrds 
de DHS Encours Trésor Taux REPO Taux interbancaire

Résultat de la séance d’adjudication

Financement du Trésor en 2022

Après l’injection de 10,2 Mrds de DH additionnels de la part de la
Banque Centrale pour compenser la baisse des Avoirs Officiels de
Réserve, le marché monétaire s’est maintenu en équilibre. Il a
même été excédentaire, en témoigne le solde des banques auprès de
BAM qui a dépassé la barre des 17 Mrds de DH, contre une
moyenne de 8,5 Mrds de DH une semaine plus tôt. Dans ce contexte,
les taux monétaires ont traité à 1,50% pour le TMP interbancaire et
1,44% pour le repo jj.

Interventions du Trésor VS taux monétairesInterventions de Bank Al-Maghrib en Mrds de DH

Déficit de liquidité bancaire

Au cours de cette séance primaire, intervenue le lendemain de la
décision de la Banque Centrale de maintenir le taux directeur à
1,50%, le Trésor a retenu un montant de 2,78 Mrds de DH. Compte
tenu de cela, il boucle le mois avec des levées brutes mensuelles à
9,3 Mrds de DH pour des tombées en capital de 4,7 Mrds de DH.
Ainsi, les levées nettes ressortent à 4,6 Mrds de DH.
Du côté de la demande, un léger mieux s’est fait sentir.
Rassemblement rassurés par la décision de la Banque Centrale, les
investisseurs ont soumissionné près de 5 Mrds de DH, dont 1,8 Mrds
de DH sur le 13 Sem et le 2 ans. Le reliquat, 1 Mrd de DH, a été
proposé sur le 52 Sem.
Face à cela, le Trésor a retenu 2 Mrds de DH équitablement répartis
entre le 13 Sem et le 52 Sem, avant de boucler son besoin en
retenant 700 MDH sur le 2 ans.
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2022
1,53%

1,57%

1,60%

1,74%

1,98%

2,33%

2,55%

2,88%

3,30%

Nature

CD

Nature
BSF

     

2,79%

Taux facial
EQDOM 2 ans 30/06/22 2,19%

3,26%

Emetteur Durée Échéance

37,3

16,3

23,5

12,33,00%

2,27%

2,49%

2,76%

2,94%

1,62%
Var 
9,5

S-1S
1,63%

Var 
0,5

Flash Hebdomadaire du

17/06/2022 au 24/06/2022

Maturité
13 semaines

Emetteur ÉchéanceDurée Taux facial

CFG BANK Plusieurs durées - -

3,4

1,4

0,6

8,1

0,1

2,6

5,9

11,2

52 semaines

5 Ans

10 ans

15 ans

20 ans

11,63

     

Rendement

Sensibilité

   MBI CT

1,73%

0,59

   MBI MT

2,10%

2,63

   MBI GLOBAL

2,28%

5,35

17,3

2 Ans

1,68%

1,76%

2,00%

   MBI MLT

2,38%

6,49

 MBI LT

2,81%

7,4

14,4

26,4

3,38%30 ans

1,71%

1,77%

2,00%

2,36%

2,49%

26 semaines

o Marché secondaire :

1,4%

1,9%

2,4%

2,9%

3,4%

3,9%

13 s. 26 s. 52 s. 2 a. 5 a. 10 a. 15 a. 20 a. 30 a.

23/06/2022 16/06/2022 30/12/2021

39%

38%

23%

Court Terme

Moyen Terme

Long Terme

Emissions de la semaine et tombées à prévoir

Morrocan Bond Index (MBI)

Répartition de la volumétrie sur le marché secondaireEvolution de la courbe secondaire

Le marché de la dette privée a été animé par une seule émission
cette semaine. Il s'agit de CFG BANK qui a émis un certificat de
dépôt sur des durées allant de 1 an à 3 ans et pour un taux facial
compris entre 1,75% à 2,40%.

Concernant les tombées, une seule est à prévoir pour la semaine
prochaine; un bon de société de financement d'EQDOM émis sur
une durée initiale de 2 ans adossé à un taux facial de 2,19%.

La correction haussière des rendements se poursuit sur le
compartiment secondaire de la dette souveraine. En effet, les
vendeurs ont dû concéder, encore, quelques Pbs pour liquider
leurs positions. C’est ainsi que le 26 Sem, le 2 ans, le 15 ans et le
30 ans ont pris respectivement 4,7 pbs, 2,5 pbs, 1,2 pbs et 4,1 pbs
pour s’afficher désormais à 1,64%, 1,85%, 2,71% et 3,32%. Dans
ce contexte, la performance hebdomadaire du MBI est ressortie
négative de 7 pbs.

0,73%

0,22%

-0,16%
-0,45%

0,04%

0,03%
-0,09%

0,09%

-0,38%

-0,11%

MBI CT MBI MT MBI MLT MBI LT MBI GLOBAL

Performance YTD Performance hebdomadaire

La correction haussière des rendements obligataires se poursuit
sur le compartiment secondaire d d’la dette souveraine. Cette
tendance a concerné essentiellement t cette semaine le long
terme. Ainsi, le 15 ans et le 30 ans ont pris respectivement 4,6 pbs
et 11,2 pbs pour s’afficher à 2,82% et 3,38% respectivement.
Évoluant dans le sens inverse, le 13 sem a baissé de 10,5 pbs suite
au maintien par BAM du taux directeur à 1,50%. Dans ces
conditions, la performance hebdomadaire du MBI est ressortie
négative de 11 pbs !
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