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-  En juin 2022, l’Indice des Prix à  là Consommàtion est ressorti en hàusse de 0,5% pàr ràpport àu mois pre ce dent et ce, compte tenu 

de l’àugmentàtion de 0,8% de l’indice des produits non àlimentàires et de 0,1% de l’indice des produits àlimentàires. 
Compàràtivement àu me me mois de l’ànne e pre ce dente, celui-ci est en hàusse de 7,2%. 

 
- Selon le dernier ràpport de là Bànque mondiàle publie  le 20 juillet 2022, le tàux de croissànce de l'e conomie màrocàine devràit 

e tre de 1,3% en 2022, contre une pre vision initiàle de 1,1%. 
 
 
-    Les ventes de ciment en mài 2022 e tàient de 945 617 tonnes, en hàusse de 7,1 % d'un mois à  l’àutre. Dàns ce contexte, là 

consommàtion nàtionàle de ciment depuis le de but de l'ànne e 2022 à e te  de 5 276 248 tonnes, soit une bàisse de 3,1 % pàr ràpport 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evolution des indices boursiers en 2022 

Volumes quotidiens du marché (en MDH) 

Flash Hebdomadaire du 
15/07/2022 au 22/07/2022  

 

Marché Actions : Le MASI enregistre une deuxième semaine de 
rebond. 
 
Le màrche  à continue  sur sà pousse e hàussie re, màlgre  des 
nouvelles mitige es sur le plàn màcroe conomique (Inflàtion de 7,2% 
à  fin Juin). A cet effet, là hàusse de l’indice boursier s’est fàite sur 
des volumes moyens, ne de pàssànt pàs les 222 MMDHS tout àu long 
de là semàine. Ainsi, le MASI, l’indice principàl de là cote 
Càsàblàncàise à enregistre  une hàusse de 0,78% à  11.924 pts. Le 
MSI 20 à àrpente  le me me chemin et s’est àppre cie  de 0,97% à  966 
pts. In fine, Là contreperformànce des deux indices est revenue à  
10,74% pour le premier et 11,06% pour le second. 
Modeste, le flux trànsàctionnel est le fruit de là pe riode estivàle et 
ne de pàsse gue re 44 MMDHS de volume quotidien moyen. MAROC 
TELECOM s’est impose e en te te des e chànges, puisque 38 MMDHS 
ont e te  ne gocie s sur là vàleur qui s’est àppre cie e de 2,5% à  123,5 
DHS. Elle àrrive devànt ATTIJARIWAFA BANK qui àme liore son 
cours de 0,2% à  435 DHS, sur fond de 21 MMDHS trànsite s. MARSA 
MAROC est troisie me àvec 17 MMDHS qui ont chànge  de màins. 
 
En termes de performànces, STOKVIS NORD AFRIQUE est àrrive e 
en te te, elle à àme liore  son cours de 7,11% à  13,56 DHS, elle à fàit 
mieux que JET CONTRACTORS qui à progresse  de 6,86% à  187 DHS, 
enfin TAQA MOROCCO à fàit une bonne semàine en s’àdjugeànt 
6,50% à  1.130 DHS. 
A contràrio, là nouvelle recrue de là bourse de Càsàblàncà à e volue  
ne gàtivement durànt cette premie re semàine de cotàtion, elle à 
bàisse  de 15,49% à  240 DHS, contre un prix d’introduction à  284 
DHS, elle à fàit moins que COLORADO et FENIE BROSSETTE dont les 
cours sont ressortis en retràit de 8,69% et 7,23% à  45,1 DHS et 
108,5 DHS respectivement.  
Globàlement et sur l’ensemble de là cote, 34 vàleurs ont clo ture  là 
semàine dàns le vert, contre 22 socie te s qui ont termine  en 
territoire ne gàtif. 
 
Du co te  des nouvelles de là cote, un nouveàu pàrtenàriàt à e te  signe  
entre Stellàntis et le groupe Autohàll pour là commerciàlisàtion des 
màrques Abàrth, Alfà Romeo, Fiàt, Fiàt Professionàl et Jeep àu 
Màroc.  
De jà  pàrtenàires dàns l'importàtion et là distribution des màrques 
Màseràti et Opel, STELLANTIS et AUTO HALL intensifient leur 
collàboràtion àvec une gàmme de ve hicules plus làrge. Selon 
Stellàntis, une nouvelle collàboràtion qui e tend là distribution des 
màrques Abàrth, Alfà Romeo, Fiàt, Fiàt Professionàl et Jeep dàns 
tout le royàume pour àssurer une plus grànde proximite  et 
àccessibilite .  
Aussi, AUTO HALLvendrà et àssurerà le service àpre s-vente de là 
màrque Abàrth du groupe Stellàntis à  pàrtir de septembre prochàin 
vià sà filiàle Socie te  Màrocàine de l'Automobile Moderne (SMAM) et 
son re seàu. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Marché Actions : 

Infos de la semaine : 

 

Plus fortes variations 
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o   Marché primaire :
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          Marché Obligataire :
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Date Monnaie centrale Déficit de liquidité

92 082  114 288  

15/07/2022 au 22/07/2022

          Marché Monétaire :

Flash Hebdomadaire du
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Levées Tombées en capital

Tombées en coupon Financement net

1,44% 1,44%
1,43% 1,44% 1,43%

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%

 -

 5

vendredi lundi mardi mercredi jeudiEn Mrds 
de DHS Encours Trésor Taux REPO Taux interbancaire

Résultat de la séance d’adjudication

Financement du Trésor en 2022

Après une période marquée par les sorties de la monnaie fiduciaire
suite à l’événement de Aid Al Adha ayant conduit la Banque Centrale
a augmenter l'encours de monnaie centrale de 19 Mrds de DH, le
marché monétaire semble observer le mouvement inverse. Le reflux
de la monnaie fiduciaire exerce un effet expansif sur la liquidité
bancaire. Dans ce contexte, les opérations de la Banque Centrale se
sont soldées cette semaine par une ponction de 11,3 Mrds de DH,
sans que cela ne déstabilise le marché. c'est ainsi que les taux
monétaires sont restés stables à 1,50% pour le TMP interbancaire et
1,44% en moyenne pour la pension livrée jj.

Interventions du Trésor VS taux monétairesInterventions de Bank Al-Maghrib en Mrds de DH

Déficit de liquidité bancaire

Au terme de cette dernière séance primaire du mois de juillet, le Trésor a
retenu un volume de 1,5 Mrds de DH. Il boucle ainsi le mois avec des
levées brutes de près de 5 Mrds de DH pour des tombées en capital de
7,7 Mrds de DH. Compte tenu de cela, les levées nettes du mois se sont
inscrites en territoire négatif de 2,7 Mrds de DH. cette évolution
s'explique essentiellement par les encaissements des recettes fiscales
opérés par le Trésor.
Du côté des investisseurs, l'appétit de ces derniers pour la dette
souveraine reste modeste, en lien avec le manque de visibilité des
opérateurs sur le marché. En chiffres, les soumissions se sont limitées à
2,7 Mrds de DH. Elle a été majoritairement dirigée vers le segment court
terme, en l’occurrence le 13 Sem et le 52 Sem. A elles seules, ces deux
maturités ont capté 84% de la demande. Le reliquat, 450 MDH, a été
proposé sur le 2 ans. Face à cela, le Trésor a retenu 875 MDH sur le 52
Sem et 650 MDH sur le 13 Sem.
En termes de rendements, la courbe primaire continue sur son trend
haussier. Dans le détail, le 13 Sem et le 52 Sem ont pris respectivement
11 pbs et 1,8 pbs pour s’afficher à 1,65% et 1,87%.
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   MBI GLOBAL
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5,31

28,7

2 Ans

1,75%
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-4,6

Flash Hebdomadaire du

15/07/2022 au 22/07/2022

Maturité
13 semaines

26,5

15,2

25,2

10,62,99%

2,27%

2,48%

2,80%

2,99%

2,80%

4,31%

3,35%

Durée Échéance Taux facial

3,18%

10 ans 20/07/32 2,61%
Perpetuelle

SGMB 2 ans 29/07/22 2,22%
ATW 2 ans 29/07/22 2,10%

CAM

Emetteur

Le reflux de la monnaie fiduciaire a eu un effet positif sur les
rendements obligataires, surtout ceux de la partie courte de la
courbe qui a connu, globalement, une correction baissière sur la
semaine,
En effet, le 13 Sem et 2 ans ont fini la semaine en retrait de 4,6
Pbs pour le premier à 1,65% et de 2,8 Pbs à 2,02%, Le 52 Sem est
ressorti en légère hausse de 2,7 Pbs à 1,89%,
La partie moyenne et longue de la courbe des taux n'ont pas
connu de changements majeurs, seul le 5 Ans a perdu 2,2 Pbs à
2,25%,
Dans ce contexte, la performance hebdomadaire du MBI GLOBAL
est ressortie positive de 5 Pbs.

o Marché secondaire :
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Emissions de la semaine et tombées à prévoir

Morrocan Bond Index (MBI)

Répartition de la volumétrie sur le marché secondaireEvolution de la courbe secondaire

Cette semaine a été marquée par une seule émission, celle du
CAM qui a émis trois obligations, les deux premières, d'une durée
initiale de 10 ans adossées à un taux facial allant de 2,61% à
3,18%, alors que la dernière est pepétuelle, assortie d'un taux
révisable de 4,31%.
Pour la semaine prochaine, deux tombées sont à prévoir, la
première un certificat de dépôt émis par la SGMB sur une durée
initiale de 2 ans et un taux facial de 2,22%, la deuxième celle de
ATW qui doit rembourser son certificat de dépôt de 2 ans émis à
un taux de rendement de 2,10%.
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