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-  Les résultats de l’enquête mensuelle de conjoncture de Bank Al-Maghrib pour le mois d’octobre 2021 montrent une amélioration  
de l’activité par rapport au mois précédent. Dans ce contexte, le taux d’utilisation des capacités de production (TUC) ressort à 
72% durant la même période. De plus, les ventes auraient progressé et les commandes se seraient accrues avec des carnets qui se 
seraient situés à un niveau normal. 
 
- En novembre 2021, les ventes de ciment affichent une progression de 11% à 1.228 KTonnes. Dans ce contexte, la consommation 
nationale durant les 11 premiers mois de 2021 ressort à 12,719 KTonnes, enappréciation de 16% en glissement annuel. 
 
 
 

51
61

63 95

352

140

0

100

200

300

400

500

600

Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi

Volume marché Central actions

Volume marché Blocs actions

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Flash Hebdomadaire du 
03/12/2021 au 10/12/2021  

 

Marché Actions : Belle remontée pour le MASI : 
 
 
Aprè s avoir stagnè  la sèmainè dèrniè rè, lè marchè  boursièr a rèpris lè 
chèmin dè la haussè cèttè sèmainè èt signè unè progrèssion du MASI 
dè 0,86% a  13.340 pts. Lè son dè clochè èst lè mè mè du co tè  du MSI 
20 qui montè dè 1,06% a  1.088 pts. Lès dèux indicès rè alisènt 
dè sormais dèpuis lè dè but d’annè è dès pèrformancès dè 18,19% 
points pour lè MASI èt 17,94% pour lè sècond. 
En èffèt, lès volumès achètèurs notammènt chèz lès OPCVM 
divèrsifiè s èt actions continuènt dè soutènir lè mouvèmènt haussièr 
du marchè  avèc 621 MMDHS qui ont transitè  sur la boursè dè 
Casablanca, soit un volumè quotidièn moyèn dè 124 MMDHS sur 
fonds dè règain fragilè dè confiancè suitè a  la dissipation dès craintès 
suscitè ès par lè nouvèau variant OMICRON.  
Cotè  volumè par valèur, la BCP èt ATTIJARIWAFA BANK parviènnènt a  
sè hissèr èn tè tè du volumè avèc 92 MMDHS chacunè. La prèmiè rè 
finit èn haussè dè 1,06% a  280 DHS èt la dèuxiè mè tèrminè èn lè gèr 
rètrait a  487 DHS. MARSA MAROC fèrmè la marchè avèc 83 MMDHS 
s’apprè ciant au passagè dè 0,38% a  281 DHS. Enfin, il èst a  signalèr 
què dèux opè rations sur lè marchè  dè blocs ont è tè  initiè ès sur BOA èt 
LYDEC d’un montant globalè dè 140 MMDHS. 
Du co tè  dès pèrformancès, DOUJA PROM ADDOHA a amè liorè  sa 
valèur dè 8,3% a  11,22 DHS, sè plaçant a  la prèmièrè marchè du 
podium, dèvant COLORADO qui a progrèssè  dè 5,57% a  62,95 DHS, 
Enfin, IB MAROC èst troisiè mè, con cours èst èn haussè dè 4,69% a  
33,5 DHS. 
A contrario, BALIMA, SALAFIN èt M2M GROUP sont lès valèurs ayant 
lè moins pèrformè  cèttè sèmainè, lèurs cours rèspèctifs sont èn baissè 
dè 9,05%, 10% èt 11,78% a  109,5 DHS, 720 DHS èt 715 DHS 
rèspèctivèmènt. 
Au total, 40 valèurs ont fini la sèmainè dans lè vèrt contrè 23 sociè tè s 
qui ont lo turè  la sèmainè èn tèrritoirè nè gatif. 
HPS a annoncè  què UNOBANK, a choisi sa solution PowèrCARD pour 
sès activitè s d’è mission dè cartès èn Asiè. Cèttè nouvèllè fait suitè a  
l’annoncè dè UNOAASIA, l’un dès principaux fondatèurs d’UNOBANK, 
qui a rèçu l’approbation dè la Bangko Sèntral Ng Pilipinas pour opè rèr 
èn tant què banquè èn lignè aux Philippinès. HPS comptè dè ployèr sa 
solution PowèrCARD pour UNOBANK èn tant què sèrvicè èntiè rèmènt 
intè grè  dans un è cosystè mè tèchnologiquè numè riquè robustè èt 
hè bèrgè  sur Amazon Wèb Sèrvicès. 
Du co tè  dès nouvèllès dès sociè tè s dè la cotè, l’IPO dè TGCC a connu 
un fort èngouèmènt dè la part dès invèstissèurs èt a è tè  souscritè plus 
dè 20 fois ou 12 Mrds dè DH. La structurè dè l’offrè, la dè cotè 
proposè è èt lè profil dè l’opè ratèur ayant èncouragè  l’èngouèmènt dès 
invèstissèurs.  L’allocation dès titrès dè TGCC a fait rèssortir unè 
quantitè  dè 557 titrès au maximum pour lès souscriptèurs. Il s’agit 
d’un rècord, sur lès dix dèrniè rès annè ès, MARSA MAROC a è tè  
souscritè 6,3 fois, AFMA 7 fois. TOTAL MAROC 6,7 fois. RDS a è tè  
souscritè 3,4 fois èt TAQA MOROCCO 6,7 fois,   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Evolution des indices boursiers en 2021 

Volumes quotidiens du marché (en MDH) 

Infos de la semaine : 

 

Plus fortes variations 

Marché Actions : 
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L’encours global de monnaie centrale s’est réduit de près de 7 Mrds de 
DH passant de 85 à 78 Mrds de DH sans que cela ne puisse déstabiliser 
le marché monétaire. La légère amélioration des Avoirs Officiels de 
Réserve combinée aux reflux de la monnaie fiduciaire continuent 
d’exercer un effet expansif sur la liquidité bancaire. De son côté, le 
Trésor, puisant dans les fortes levées opérées sur le marché primaire, 
continue d’injecter de la liquidité sur le marché monétaire. L’encours 
de ces opérations a atteint 6 Mrds de DH. Dans ce contexte, les taux 
monétaires ont traité à 1,50% pour le TMP interbancaire alors que la 
pension livrée jj est ressortie en moyenne à 1,42%. 
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o Marché primaire :  

 

 

                                                                            

 

        

        

   

Marché Monétaire : 

Flash Hebdomadaire du 
03/12/2021 au 10/12/2021 

 

Marché Obligataire : 

 

 

Date Monnaie centrale Déficit de liquidité 

02/12/21 85 017   73 646   

03/12/21 85 017   76 024   

04/12/21 107 628   98 636   

05/12/21 107 628   98 637   

06/12/21 107 628   100 967   

07/12/21 107 628   99 193   

08/12/21 107 628   98 172   

09/12/21 100 768   94 651   

 

Injections BAM VS Déficit de liquidité 

 

Résultat de la séance d’adjudication 

 

Le Trésor sembler s’acheminer vers un financement quasi-intégral du 
déficit budgétaire sur le marché local. En effet, l’annonce d’un besoin 
mensuel compris entre 12 et 12,5 Mrds de DH pour des tombées de 1,5 
Mrds de DH plaiderait pour ce choix qui pourrait être justifiée par la 
remontée des taux d’intérêt à l’international, dans un contexte de 
maintien de tensions inflationnistes. Ainsi, afin de boucler ce besoin 
mensuel, le Trésor poursuit ses levées sur le marché primaire à un 
rythme soutenu. Il, a ainsi, retenu au titre de cette deuxième séance 
primaire du mois de décembre, un volume de 2,4 Mrds de DH et porte 
de ce fait le volume de ses interventions mensuelles à 4,4 Mrds de DH.  
Du côté de la demande, cette dernière reste faible en se limitant à 4,1 
Mrds de DH dont 76% a concerné le 2 ans. Le reliquat a été proposé sur 
le 52 Sem (600 MDH) et le (400 MDH). Face à cela, le Trésor a retenu 
l’essentiel de sa levée sur le 2 ans (1,9 Mrds de DH) avant de boucler 
son besoin sur le 13 Sem et le 52 Sem en y adjugeant 200 MDH chacune. 
En termes de taux, la faiblesse de la demande a pesé sur le rendement 
du 2 ans qui pris 1,4 pbs à 1,73% tandis que le 13 Sem et le 52 Sem se 
sont stabilisés à 1,35% et 1,54%.  
 

Interventions du Trésor VS taux monétaires 

  
Interventions de Bank Al-Maghrib en Mrds de DH 
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vendredi lundi mardi mercredi jeudiEn Mrds 
de DHS Encours Trésor Taux REPO Taux interbancaire

Instrument Règlement Echéance 
Montant 
demandé 

Montant 
servi 

+/- 
  

Avances à 7 jours 09/12/2021 16/12/2021 30,3 30,3 
-

6,86 

Pension livrée à LT 
28/10/2021 25/11/2021 18,7 13,5   
30/09/2021 23/12/2021 18,2 11,5     

          
Prêt(s) garanti(s) 30/09/21 23/12/21 13,3 8,4   

 

Échéance Échéance   Coupon Proposé Taux min Taux max Retenu Taux limite TMP Satisfaction 

13 semaines 14/03/2022   400,0 1,350% 1,390% 200,0 1,350% 1,35% 50% 
26 semaines                   
52 semaines 16/01/2023 1,55% 600,0 1,583% 1,648% 200,0 1,583% 1,583% 33% 

2 ans 18/03/2024 1,75% 3 125,0 1,734% 1,821% 1 975,0 1,776% 1,766% 63% 
5 ans                   

10 ans                   
15 ans                   
20 ans                   
30 ans                   

Total     4 125,0                 2 375,0                 58% 

 

Financement du Trésor en 2021 

  



Maturité S S-1 Var  2020 Var  
13 semaines 1,35% 1,49%   -13,5 1,45% -10,4 

26 semaines 1,52% 1,51%   1,1 1,46% 6,6 

52 semaines 1,56% 1,57%   -0,9 1,58% -1,8 

2 Ans 1,71% 1,71%   0,4 1,82% -10,8 

5 Ans 1,99% 1,99%   -0,7 2,07% -8,5 

10 ans 2,36% 2,32%   4,0 2,44% -7,3 

15 ans 2,58% 2,59%   -0,6 2,73% -14,6 

20 ans 2,74% 2,80%   -6,8 2,95% -21,2 

30 ans 3,33% 3,31%   2,2 3,50% -16,8 

 

Le marché de la dette privée n’a enregistré aucune émission 
au cours de cette semaine. 
Du côté des tombées, une seule est à prévoir pour la semaine 
prochaine, un certificat de dépôt d’ATW d’une durée de 52 
semaines pour un encours de 100 MDHS ayant pour taux 
facial 2.07%. 
 
 

 

. 
 
 
 

L’amélioration de la liquidité bancaire a exécré une 
pression baissière sur les taux du court terme à l’image du 
13 Sem qui a perdu près de 13 pbs à 1,35%. S’agissant des 
autres segments de la courbe, le 10 ans et le 15 ans ont pris 
respectivement 3,9 pbs et 1,4 pbs pour ressortir à 2,36% et 
2,60% tandis que le 20 ans s’est échangé 2,82% marquant 
de ce fait une baisse de 1,9 pbs. Dans ces conditions, la 
performance hebdomadaire du MBI est ressortie positive 
de 6 pbs. 
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Emetteur Nature Durée Montant Taux facial 

ATW CD 52 Sem 100 2,07 

 

38%

26%

36%
Court Terme

Moyen Terme

Long Terme

1,49%

2,17%

3,01%

4,12%

2,77%

0,03% 0,02% 0,12% 0,07% 0,06%

MBI CT MBI MT MBI MLT MBI LT MBI GLOBAL
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o Marché secondaire  

 

 

 

 

  

  

                                                                                                                  

  

                                                                                                              

 

 

  

 

 

    

   

   

Evolution de la courbe secondaire 

 

Flash Hebdomadaire du 
03/12/2021 au 12/12/2021 

 

Volumétrie sur le marché secondaire 

 

   

  

             MBI CT     MBI MT MBI MLT                    MBI LT              MBI GLOBAL 

Rendement         1,53%      1,79%    2,15%                      2,69%                    2,06% 

Sensibilité        0,51     2,59   6,54                      11,93                     5,52 

 

Moroccan Bond Index (MBI) 
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Principales tombées de la semaine prochaine 


