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Marché Actions : Des investisseurs peu présents
La semaine a été calme pour le marché des actions, les Evolution du marché des actions depuis début 2021

investisseurs se sont éclipsés le temps d'une semaine (En lien avec
les vacances estivales). Le volume moyen quotidien est de

seulement 64 MMDHS contre 146 MMDHS depuis le début de 12 800 - 1060
I'année. Aussi, le MASI a perdu un peu de terrain, apres avoir 12 500 r 1040
inscrit un nouveau plus haut annuel en cours de semaine, il a 1o
affiché une légere perte de 0,13% a 12.607 pts alors que le MSI 20 12200 19;20
s’est délesté de 0,04% a 1.029 pts. Depuis le début de 'année, les 11900 L 960
deux indices affichent une performance de 11,70% pour le L 940
premier et 11,49% pour le second. 11600 - 920
En retrait, le flux échangé est en baisse de 69 MMDHS 11300 900
comparativement a la semaine derniére. Trois valeurs ont 100 I :Zz

monopolisé I'attention des investisseurs et se sont accaparées . . S . .
, . . 7-janv. 4-févr. 4-mars 1-avr. 29-avr. 27-mai 24-juin 22-juil. 19-aott

39% de parts de marché. Il s’agit de DOUJA PROM ADDOHA qui a e MAS] e MSI 20

évolué de 11,43% a 11,60 DHS sur la base de 51 MMDHS négociés,

devant une Blue Chip ~ATTIJARIWAFA BANK- qui a concentré 12%

des échanges, soit 30 MMDHS. Le groupe bancaire a cloturé la

semaine en léger retrait de 0,83% a 465,1 DHS. Enfin, SONASID a Volumes échangés sur la semaine

occupé la troisieme place du flux total, 18 MMDHS ont transité sur

la valeur qui a reculé de 1,36% a 638 DHS.

Marché Monétaire : L'équilibre persiste

En dépit de la baisse de I’encours global de monnaie centrale de
3 Mrds a 94,3 Mrds de DH, le marché monétaire est resté tres

équilibré. Pour cause, le reflux de la monnaie fiduciaire vers le 60

circuit monétaire et le renforcement progressif des placements 40

du Trésor qui comblent la diminution des injections de BAM.

Cette situation transparait sur I’évolution des taux monétaires. Ils 20

évoluent en stabilité en traitant a 1,43% en moyenne pour le repo 0 . . . .

jj etde 1,50% pour le TMP interbancaire. Lundi Mardi
Marché Obligataire : Une faible levée du Trésor.

Au terme de cette séance primaire réservée au court et moyen dud q " ”
. Adjudications du 11/08/2021 - Réglement le 23/08/2021
terme, le Trésor a retenu un volume de 980 MDH. Il porte de ce ) /08/ & 3/08/

M Volume marché Central actions
100 Volume marché Blocs actions
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Mercredi Jeudi

fait le volume de ses interventions mensuelles a 4 Mrds de DHS Maturité I;IF(:)III:S;I': N;Z;::;:t Taux s Taux s-1 Var
pour un besoin compris entre 5,5 et 6 Mrds de DHS. 13 Sem 400,0 GG 1,39% 1,39% 0,0
Du co6té des investisseurs, la demande reste trés modeste. Elle 26 Sem 1,21% 1,21% 0,0
s’est limitée a 4 Mrds de DHS. Elle a été majoritairement orientée 52 Sem 1130,0 780,0 1,57% 1,58% -0,7
vers le moyen terme, en l'occurrence le 2 ans. Cette maturité a, en 2ans 2530,0 100,0 1,76% 1,78% -2,4
effet, capté 62% des soumissions. Le reliquat a été proposé sur le 5ans 2,05% 2,05% 0,0
52 Sem (1,1 Mrds de DH) et le 13 Sem (400 MDH). Face a cela, le 10 ans 2,36% 2,36% 0,0
Trésor a réparti sa levée sur 'ensemble des maturités. Dans le 15 ans 2,64% 2,64% 0,0
détail, il a financé I'essentiel de son besoin sur le 52 Sem (780 20 ans 2,83% 2,83% 0,0
MDHS) avant de boucler ce dernier sur le 13 Sem et le 2 Ans en 30 ans 3,28% 3,28% /0
retenant 100 MDHS sur chacune des maturités. TOTAL 4 060,0 980,0

En termes de taux, le 13 Sem et le 52 Sem se sont globalement
stabilisés a 1,39% et 1,57% respectivement tandis que le 2 ans a
baissé de plus de 2 Pbs pour s’afficher a 1,76%

- Le groupe émirati Etisalat a annoncé ce mardi la signature d’'un accord pour acquérir une participation supplémentaire
dans le groupe Maroc Telecom. Cet accord, conclu avec le Fonds d’Abu Dhabi pour le développement (ADFD), permet a
Etisalat d’acquérir une participation dans Etisalat Investment North Africa LLC (EINA) a hauteur de 8,7 %, portant ainsi
la participation globale du groupe Etisalat a 100%. EINA détient, en effet, une participation dans la Société de
Participation dans les Télécommunications (SPT) qui détient, elle, une participation dans Maroc Telecom. Suite a cette
opération, le Groupe Etisalat porte sa participation dans Maroc Telecom a 53% contre 48,4% auparavant. L'opération est
évaluée a 505 millions de dollars, soit environ 4,5 milliards de DH.

- Selon la Banque Centrale, I'indice des prix des actifs immobiliers a baissé de 0,2% au T2 2021 par rapport a la méme

période en 2020.
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