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Marché Actions : De bons résultats semestriels pour la BCP 
Le marché a repris des couleurs cette semaine, soutenu par des 
publications semestrielles encourageantes de grands acteurs du 
marché. Le MASI, regroupant toutes les valeurs de la cote de 
Casablanca a réalisé une belle semaine, il a progressé de 0,55% pour 
clôturer la journée du Jeudi à 12.304 pts. Le MSI 20, lui, a performé de 
0,80% à 1.005 pts. Ainsi, depuis le début de l’année, le MASI a cru de 
9,01% tandis que le MADEX s’est amélioré de 8,94%. 
En forte progression comparativement à la semaine dernière, le flux 
transactionnel a atteint 367 MMDHS, soit une moyenne quotidienne 
de 92 MMDHS, contre 28 MMDHS la semaine dernière. BCP se hisse en 
tête des volumes, 87 MMDHS ont été négociés sur la valeur qui a fini 
en progression de 1,12% à 270 DHS. Le groupe bancaire a rendu sa 
copie semestrielle qui fait état d’une amélioration de 52% de son 
RNPG à 1,5 Mrds de DHS, grâce à la non récurrence du don au fonds 
COVID 19 et à la baisse du coût du risque de 27%. Derrière MAROC 
TELECOM a progressé de 1,12% à 135,80 DHS sur la base de 45 
MMDHS échangés. Le trio de tête est complété par MARSA MAROC, 
dont le tour de table a changé, cette dernière a monopolisé 27 MMDHS 
des échanges et a amélioré son cours de 3,14% à 259,50 DHS. 
En effet, sur le marché de blocs, 5,3 Mrds de DHS ont transité sur 
MARSA MAROC au cours unitaire de 206,50 DHS, l’ETAT a cédé 35% 
du capital de cette dernière au profit de TANGER MED. 
Marché Monétaire : Une Banque Centrale généreuse 
En dépit de la baisse de l’encours global de monnaie centrale de près 
de 21 Mrds de DH en date du 25 juillet, le marché monétaire n’a pas 
été déstabilisé. Pour cause, le retour progressif de la monnaie 
fiduciaire après les importantes sorties liées à la période d’el Aid. Du 
côté du Trésor, ce dernier est resté absent du marché monétaire. Dans 
ce contexte, les taux monétaires se sont maintenus à leur niveau d’il 
y’a une semaine. Ils ont traité à 1,50% pour le TMP interbancaire et 
1,45% pour le repo jj. 
Pour la semaine prochaine, compte tenu du climat d’équilibre qui 
règne sur le marché, BAM a décidé de satisfaire l’intégralité de la 
demande des banques de la place. Ceci s’est soldé par une légère 
ponction de 520 MDH ramenant ainsi le niveau global de monnaie 
centrale à presque 100 Mrds de DH. 
Marché Obligataire : Une séance primaire en petite forme ! 
Devant faire face à des tombées en capital de près de 2,7 Mrds de DH 
au titre du mois d’août, le Trésor entame le mois avec une modeste 
levée. Il s’est, en effet, contenté de retenir 200 MDH face à une 
demande qui demeure encore faible, soit 4,5 Mrds de DHS. Compte 
tenu de cela, le taux de satisfaction de la séance s’est limité à 4%. 
En termes de répartition, la quasi-totalité de la demande a été orientée 
vers le 2 ans et le 10 ans. A eux seuls, ces deux segments ont représenté 
79% de la demande globale. Le reliquat a été proposé sur le 26 Sem 
(700 MDH) et le 20 ans (220 MDH). Face à cela, le Trésor s’est 
exclusivement financé sur le 10 ans. 
En termes de taux, du fait de la faiblesse de la levée, la courbe primaire 
est restée globalement stable. Ainsi, le 10 ans est ressorti à 2,36%. 
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- Dans un communiqué de presse, Label Vie annonce avoir réalisé une émission obligataire ordinaire par placement privé 

pour un montant global de 800 MDH auprès d’investisseurs qualifiés. L’objectif de cette opération est de financer le plan 

de développement du Groupe et diversifier ses sources de financement tout en optimisant leurs coûts.   

-  

- L’Etat procédera à la cession au profit du Groupe Tanger Med d’une participation de 35% du capital social de la société 

Marsa Maroc.  Le prix de l’opération a été fixé à 5,48 MDH. 
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Volumétrie du marché secondaire 

 

Adjudications du 27/07/2021 - Règlement 02/08/2021  

Maturité 
Montant 
proposé 

Montant 
adjugé 

Taux s Taux s-1 Var 
 

 

13 Sem   1,3900% 1,3900% 0,0  

26 Sem 700,0  1,4200% 1,4200% 0,0  

52 Sem   1,5709% 1,5709% 0,0  

2 ans 2 120,0  1,7590% 1,7590% 0,0  

5 ans   1,9836% 1,9836% 0,0  

10 ans 1 420,0 200,0 2,357% 2,3685% -1.1  

15 ans   2,6305% 2,6305% 0,0  

20 ans 220,0  2,8398% 2,8398% 0,0  

30 ans   3,2812% 3,2812% 0,0  

TOTAL 4 460,0 200,0     

 


