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Marché Actions :

Au cours de cette derniére semaine de 2020, le MASI, barometre de
toutes les valeurs de la cote casablancaise, a fini en légére hausse
de 0,35% a 11.287 pts. De son c6té, le MADEX, indice des valeurs
les plus liquides a cloturé cette semaine en progression de 0,40%
a 9.190 pts. Compte tenu de cela, pour finir cette année pleine
d’événements d’ordre sanitaire et géopolitique a la fois sur le plan
national et international, les deux indices perdent respectivement
7,27% et 7,35% en 2020.

Coté volumétrie, le marché boursier poursuit son dynamisme en
lien avec les reclassements de fin d’année. Ainsi, les flux
transactionnels se sont établis a 1,7 Mrd de DHS sur le marché
central et 10,6 Mrds de DHS sur le marché de blocs. Sur le marché
central, les grandes capitalisations captent toujours l'attention des
investisseurs avec 456 MMAD échangés sur COSUMAR qui se
déleste de 2,28% a 210,1 DHS, devant ATTIJARIWAFA BANK, qui a
monopolisé 357 MMAD des flux et qui termine la semaine en léger
retrait de 0,88% a 423,25 DHS. En troisiéme place, 304 MMAD sur
la compagnie d’assurances SAHAM ont changé de mains. La valeur
a drainé 18% du flux total et progresse dans la foulée de 2,28% a
1.278 DHS. A elles seules, ces trois valeurs concentrent 64,5% des
échanges réalisés sur le marché central.

Marché Monétaire :

Avec l'injection de 6,6 Mrds de DH additionnels effectuée par la
Banque Centrale a travers ses interventions hebdomadaires, le
marché monétaire a maintenu son équilibre. Ceci se refléte sur
I’évolution des taux monétaires. Ces derniers ont, en effet, évolué
en stabilité en traitant a 1,50% pour le TMP interbancaire et
1,42% en moyenne pour la pension livrée jj.

Pour la semaine prochaine, étant donné 1'équilibre qui regne sur
le marché, BAM a servi la totalité de la demande formulée par les
banques au titre des avances a 7 jours. Ceci s’est traduit par une
ponction limitée de 250 MDH. Compte tenu de cela, 'encours
global de monnaie centrale ressort a 89,5 Mrds de DH.

Marché Obligataire :

Devant faire face, au titre du mois de janvier, a des tombées en
capital de plus de 10 Mrds de DH, le Trésor entame I'année 2021
avec une levée relativement importante. Il a, en effet, retenu 3
Mrds de DH en puisant dans une demande de 9,7 Mrds de DH.
Ainsi, le taux de satisfaction de la séance est ressorti a 31%.
S’agissant de la structure de la demande, l'essentiel des
soumissions a été proposé sur le 2 ans et le 10 ans qui ont capté
29% et 38% de la demande globale. Le reliquat a été proposé sur
le 13 Sem (300 MDH), le 20 ans (1,7 Mrds de DH) et le 30 ans (1,1
Mrds de DH). Face a cela, le Trésor a réparti sa levée sur le long
terme. Dans le détail, il a retenu 1,5 Mdh de DH sur le 10 ans a
2,43%, 1 Mrd de DH sur le 20 ans a 2,98% et 500 MDH sur le 30
ans a 3,37%.

Evolution du marché des actions depuis début 2020
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Adjudications du 30/12/2020 - Réglement le 04/01/2021

Maturité Montan't Mor.ltal,lt Taux s Taux s-1 Var
proposé adjugé
13 Sem 1,53% 1,53% 0,0
26 Sem 300,0 0,0 1,65% 1,65% 0,0
52 Sem 1,70% 1,70% 0,0
2 ans 2 825,0 0,0 1,87% 1,87% 0,0
5ans 2,26% 2,26% 0,0
10 ans 3674,5 1500,0 2,43% 2,61% -18,2
15 ans 2,75% 2,75% 0,0
20 ans 1730,0 1000,0 2,08% 3,06% -7,7
30 ans 1150,0 500,0 3,37% 3,47% -10,4
TOTAL 9679,5 3 000,0

- Selon le HCP, I'’économie nationale a reculé de -7,2% au T3 2020. Cette contraction résulte de la baisse de -8,6% de

I'activité agricole et de -6,7% des activités non-agricoles.

- Afin novembre 2020, 'encours net des crédits bancaires a progressé de 5,2% en glissement annuel pour atteindre 938,7
MMDH. Les crédits immobiliers (281,7 Mrds de DH), les crédits a I'équipement (182,5 Mrds de DH), et les crédits de
trésorerie (201,5 Mrds de DH) affichent des progressions respectives de 2,1%, 1,5%, et 8,5%. Par ailleurs, les crédits a la
consommation affichent une baisse de -3,3% a 54,6 MMDH. Enfin, les créances en souffrance se sont établies a 80,2 Mrds

de DH, en hausse de 14,7%.
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