Flash Hebdomadaire du
30/10/2020 au 05/11/2020
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Marché Actions :

Les volumes ont été anémiques au cours de cette semaine, le flux
transactionnel, en effet, s’est limité a 218 MDH sur ces quatre
jours, soit une moyenne quotidienne de seulement 54 MDH contre
une moyenne annuelle de 128 MDH. De surcroit, le volume a été
concentré sur quelques valeurs qui ont monopolisé les échanges.

En effet, TAQA MOROCCO a concentré 56 MDH ou 25% du flux
global et s’est appréciée dans la foulée de 2,04%, devant
ATTIJARIWAFA BANK qui s’est accaparée de 20,7 MDH et termine
la semaine en retrait de 0,65% a 375,55 DH. Sur la derniére
marche du podium, LABEL VIE totalise 11,9% des échanges et fait
du quasi surplace a 2956 DH (+0,15%). Ainsi, ces valeurs, avec
MAROC TELECOM, s’adjugent a elles seules 61% du flux
transactionnel de la semaine.

Du co6té des performances, I'indice phare de la cote, le MASI, a
perdu du terrain en se délestant de 0,95% pour se situer a 10.361
points. Le MADEX, barométre des valeurs les plus liquides, perd
quant a lui 0,98% en se fixant a 8.424 points. Compte tenu de cela,
les contreperformances annuelles de ces deux indices reviennent
a 14,88% et 15,07%.

Marché Monétaire :

Avecla forte présence de la Banque Centrale, le marché monétaire
maintient son équilibre. En effet, la BAM continue de servir
I'intégralité de la demande formulée par les banques au titre des
interventions hebdomadaires, soit un volume de 42,98 Mrds de
DH. Avec cela, le volume global de monnaie centrale se situe a
106,7 Mrds de DH. De son coté, le Trésor a considérablement
réduit ses placements sur le marché monétaire qui se sont limités
a 300 MDH en moyenne quotidienne. Dans ce contexte, les taux
monétaires ont évolué a des niveaux proches du taux directeur.
Ainsi, le TMP interbancaire s’est stabilisé a 1,50% alors que le
repo jj est ressorti a 1,42% en moyenne.

Marché Obligataire :

Le Trésor poursuit ses interventions sur le marché primaire avec
un rythme relativement soutenu. Il a, en effet, retenu au titre de
cette deuxiéme séance du mois de novembre un montant de 4,5
Mrds de DH. Il porte ainsi le volume de ses interventions
mensuelles a prés de 8 Mrds de DH pour un besoin compris entre
15 et 15,5 Mrds de DH. Du c6té de la demande, cette derniere
demeure modeste en se limitant a 4,9 Mrds de DH dont 46% a été
proposée sur le 13 Sem. Le reliquat a été soumissionné sur le 52
Sem (1,6 Mrds de DH) etle 2 ans (975 MDH). Face a cela le Trésor
aréparti sa levée sur I'ensemble des maturités. Dans le détalil, il a
retenu 2 Mrds sur le 13 Sem a 1,53%, 1,7 Mrds de DH sur le 52
Sem a1,72% et 725 MDH sur le 2 ans a 1,90%.

Evolution du marché des actions depuis début 2020
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Adjudications du 03/11/2020 - Réglement le 09/11/2020

Maturité

13 Sem
26 Sem
52 Sem
2 ans
5ans
10 ans
15 ans
20 ans
30 ans
TOTAL

Montant Montant

, ., Taux s Taux s-1 Var

proposé adjugé
2, 270,0 2 070,0 1,53% 1,47% 6,0
1,57% 1,57% 0,0
1660,0 1660,0 1,72% 1,65% 7,0
975,0 725,0 1,90% 1,85% 4,5
2,10% 2,10% 0,0
2,40% 2,40% 0,0
2,94% 2,94% 0,0
2,86% 2,86% 0,0
3,47% 3,47% 0,0

4905,0 4455,0

- En octobre 2020, les ventes de ciment affichent un recul de 7,8% en glissement annuel a 1.249.449 tonnes. Dans ce contexte, la
consommation nationale durant les 10 premiers mois de I'année 2020 s’établit a 9.976.097 tonnes, soit une baisse de 12,5% en

glissement annuel.

- Selon le HCP, le taux de chdmage au Maroc a augmenté de 3,3 points passant de 9,4% au T3 2019 a 12,7% au T3 2020. Dans ce
contexte, le taux de chdmage affiche une hausse de 3,8 points a 16,5% en milieu urbain et de 2,3 points en milieu rural a 6,8%.

- Selon le Fonds Monétaire International, le PIB du Maroc devrait afficher une baisse allant de 6 a 7% en 2020 et ce, en fonction

de I'évolution de la pandémie du Covid-19. Pour 'année 2021, le FMI anticipe une reprise de 4,5%.
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