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Marché Actions :

Les volumes ont été moyens lors de cette semaine qui est écourtée
par des jours fériés. 335 MDH ont ainsi changé de main sur la
période, soit une moyenne quotidienne de 111 MDH contre une
moyenne annuelle de 130 MDH.

Par valeurs, TAQA MOROCCO a été la valeur la plus active de place
en canalisant un flux transactionnel de 58 MDH, soit 17,3% du
volume global. Elle cléture la période sur une légére hausse 0,11%
a 920 DH. Juste derriére, on retrouve MANAGEM qui continue de
jouir de l'intérét des investisseurs et mobilise 47,1 MDH. Elle
s’apprécie de 0,98% a 1128 DH. En troisiéme position, [AM génere
pour sa part un volume de 42,1 MDH, soit 12,6% du flux total et
termine la semaine sur une progression de 1,76% a 141,5 DH.

Coté performance, la stabilité a été au rendez-vous. Le principal
indice du marché, le MAS]I, fait du surplace et achéve la semaine a
10.461 pts, soit une légére progression de 0.07%. Méme son de
cloche pour le MADEX qui s’apprécie légerement de 0.08% a 8.508
pts. Compte tenu de cela, la contreperformance des deux indices
se situe désormais a 14,06% pour le premier et a 14,22% pour le
second.

Marché Monétaire :

Le marché monétaire a connu de légeres tensions principalement
en fin de semaine. En témoigne le recours des banques de la place
a une avance a 24 DH d’un volume de 1,5 Mrds de DH. Compte
tenu de cette opération, I'encours global de monnaie centrale a
atteint 105,4 Mrds de DH contre 103,9 Mrds de DH la semaine
précédente. Du c6té du Trésor, ce dernier a continué d’injecter de
la liquidité par le biais du placement des excédents de trésorerie
pour un encours quotidien moyen de pres 4 Mrds de DH. Dans ce
contexte, les taux monétaires ont traité a 1,50% pour le TMP
interbancaire et 1,41% pour la pension livrée jj.

Marché Obligataire :

Devant faire face au titre du mois de novembre a des tombées en
capital de pres de 10,4 Mrds de DH, le Trésor entame le mois avec
une forte levée. Il a, en effet, retenu 3 Mrds de DH en puisant dans
une demande, qui reste relativement modeste, de 3,9 Mrds de DH.
S’agissant de la structure de la séance, les investisseurs ont
orienté I'essentiel de leurs soumissions vers le 26 Sem et le 2 ans.
Ces deux maturités ont capté 77% de la demande globale. Le
reliquat a été proposé sur le 10 ans (265 MDH) et le 20 ans (208
MDH). Face a cela, le Trésor a réparti sa levée sur le 26 Sem et le
2 ans en y retenant respectivement 1,9 et 1,14 Mrds de DH. En
termes de taux, étant donné la faiblesse de la demande, le 26 Sem
a pris 2 pbs a 1,57% alors que le 2 ans s’est stabilisé a 1,85%.

Evolution du marché des actions depuis début 2020
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Adjudications du 27/10/2020 - Réglement le 02/11/2020

Maturité MontanF MOl:ltaI}t Taux s Taux s-1 Var
proposé adjugé
13 Sem 1,47% 1,47% 0,0
26 Sem 2100,0 1900,0 1,57% 1,55% 2,0
52 Sem 1,65% 1,65% 0,0
2 ans 13783 1138,0 1,85% 1,85% 0,3
5 ans 2,10% 2,10% 0,0
10 ans 265,0 0,0 2,40% 2,40% 0,0
15 ans 2,94% 2,94% 0,0
20 ans 208,0 0,0 2,86% 2,86% 0,0
30 ans 3,47% 3,47% 0,0
TOTAL 3951,3 3038,0

- A fin septembre 2020, 'encours net des crédits bancaires a progressé de 5,2% en glissement annuel pour atteindre
945,2 MMDH. Les crédits immobiliers (279,3 MMDH), les crédits a 'équipement (183,6 MMDH), et les crédits de
trésorerie (206,0 MMDH) affichent des progressions respectives de 1,6%, 3,4%, et 9,2%. Par ailleurs, les crédits a la
consommation affichent une baisse de 2,1% a 55,0 MMDH. Enfin, les créances en souffrance se sont établies a 79,0

MMDH, en hausse de 14,6%.

- Endate du 16 octobre 2020, les Avoirs Officiels de Réserves (AOR) se sont établis a 293,4 MMDH en hausse de 23,0%
en glissement annuel. Comparativement a la semaine précédente, I'encours de ces derniers affiche une baisse de 0,4%.
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