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Evolution du marché des actions depuis début 2015 

 

 

 

Marché Actions : Fort rebond des indices de performance 

L’essoufflement des ventes des étrangers, et l’écoulement d’un 

nouveau jet de résultats semestriels, encourageants sur ce coup-

ci, permettent au marché boursier de connaitre un certain répit 

et de remonter légèrement la pente. Le Masi clôture ainsi la 

période sur une hausse de 1,74% à 9.219 pts, au moment où le 

Madex se bonifie de 1,89% à 7.552 pts. Coté flux, comme si 

l’atonie pandémique qui terrasse le marché ne suffisait pas, un 

incident électrique au niveau de la bourse de Casablanca est 

venu retarder l’ouverture de la séance du Lundi de près de 4 

heures. Le volume quotidien moyen sur la semaine se limite 

alors à 53,1 MDH. En somme, une autre semaine de vache maigre 

vient de s’écouler, évaporant dans son sillage le spectre de 

reprise proclamée à coup de tambours en début d’année. 

Marché Monétaire : BAM compense la sortie de la monnaie 

fiduciaire 

En dépit des sorties de la monnaie fiduciaire, le marché 

monétaire est resté globalement équilibré. Le maintien de 

l’équilibre est dû essentiellement à l’injection par la Banque 

Centrale de 2 Mrds supplémentaires de DH dans le circuit 

bancaire au moyen de ses avances hebdomadaires. Dans ce 

contexte, les banques ont légèrement ralenti leur rythme de 

constitution de la réserve obligatoire, leur excédent cumulé 

demeure néanmoins extrêmement important en se chiffrant à 49 

Mrds de DH ! S’agissant des conditions du marché, les taux 

monétaires sont restés stables, les emprunts interbancaires se 

sont négociés en moyenne à 2,50% tandis que la rémunération 

de la pension livrée jj est ressortie à 2,40%. 

Marché obligataire : Le Trésor lève plus que son besoin 

Au titre de cette dernière séance du mois de septembre, le Trésor 

a retenu 2 Mrds de DH face à une demande, en baisse, se 

chiffrant à 9,6 Mrds de DH. Il parvient ainsi à boucler le mois 

avec une levée globale de 11,6 Mrds de DH, contre un besoin 

initialement annoncé compris entre 10 et 10,5 Mrds de DH. En 

termes de rendement, les maturités adjugées, à savoir le 52 Sem 

et le 2 ans, se sont ressorties en stabilité, à 2,62% et 2,81% 

respectivement. Notons qu’au terme des huit premiers mois de 

2015, les comptes de l’argentier du Royaume laissent apparaitre 

un allégement de 7,3% de son déficit à 34 Mrds de DH. 
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Avances à 7 jours

Evolution des taux monétaires 

 

Adjudications du 22/09/2015 - Règlement le 28/09/2015 

Maturité 
Montant 
proposé 

Montant 
adjugé 

Taux s Taux s-1 Var 

13 Sem 2 030 - 2,53% 2,53% 0 

26 Sem - - 2,50% 2,50% 0 

52 Sem 4 850 1 600 2,62% 2,62% 0,1 

2 ans 2 730 4 00 2,81% 2,81% -0,3 

5 ans - - 3,19% 3,19% 0 

10 ans - - 3,61% 3,61% 0 

15 ans - - 4,08% 4,08% 0 

20 ans - - 4,44% 4,44% 0 

30 ans - - 5,00% 5,00% 0 

TOTAL 9 610 2 000 
   

 


